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AVANT PROPOS

AVANT PROPOS

L'analyse [inancicre est I'ensemble de  méthodes utilisées  pour
diagnostiquer la santé financiére d'une cntreprise & partir de ses Clats
financicrs alin de mettre en évidence ses lorces et ses [niblesses.

On ne it pas une analyse financicre pour le plaisir de faire une ¢tude,
mais plutdt dans le but d*éclairer unc décision.

Le présent ouvrage est consacré a I"étude de I'analyse financiére de
I"entreprise. Il comporte des cours résumds el des exercices corrigds.

[En effet, aprés une introduction générale, I'ouvrage est divisé en cing
chapitres. Le premier ct le deuxiéme chapitre sont consacrés aux oulils de
I"analyse financiére, ¢’est-a-dire le bilan et le compte de produits et charges.
Le troisiéme et le quatriéme chapitre sont consacrés aux moyens de mise en
wuvre de D'analyse financiére, en particulier la méthode des ratios el
I"analyse des risques. Le cinquiéme chapitre est réservé a I'étude du lableau
de financement.

Chaque chapitre est enrichi par plusieurs exemples et exercices cormiges
et commentés pour un meilleur rapprochement du théorique au pratique. Les
exercices onl él¢ élaborés el classés selon un ordre pédagogique progressil
allant du simple au complexe. Le présent ouvrage s¢ veut un munuel
pédagogique visanl 4 simplifier 'étude de I"analyse [inancicre de
I"entreprise.
aux éleves du cycle du baccalauréat en sciences
iants des facultés des sciences juridiques,
x des écoles supérieures de gestion et de
de Poffice de la formation professionnelle

Ce livie s'adresse
économiques et gestion, aux étud
économiques et saciales el & ceu
commerce ainsi qu’aux stagiaires
et promotion du travail.

Il s'adresse également aux étudiants des classes préparatoires en
¢économie et gestion et & ceux de BTS ainsi qu’auxenseignants de I'analyse
[inanciére, aux proﬁ:ssionnels et aux analystes financiers.

Nous espérons que cet Ouvrage répondra aux aspirations el aux
préoccupations de chacune des catégories de la population-—cible. Comme
nous souhaitons recueillir toutes suggestions et observations susceptibles
draméliorer cet outil de travail.

Brahim AAQUID
tissan 555G gmail.com
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Introduction générale

INTRODUCTION GENERALE

D‘e fagon générale, diagnostiquer une entreprise peut étre défim comme le
besoin et la volonté de faire un constat analytique de la situation et des
performances de I'entreprise & un moment donné, sur la base d'une

o?sefvatjon historique et présente, dans un contexie donné el en fonction
d'objectifs prédéfinis.

Ainsi, & I'instar du médecin face a son malade, |'analyste financier doit
p?rier un diagnostic financier sur la santé financiére de entreprise. Ce
diagnostic consiste 4 étudier la situation financiére de I"entreprise dans le but
de mettre en évidence ses points forts et ses points faibles.

I- Objectifs de I’analyse financiére :

L'objet de I’analyse et diagnostic financiers est de porter un jugement sur
la santé d'une entreprise, notamment en matiére de solvabilité, de rentabilite
et de I'équilibre financier. Les objectifs de I"analyse financiére varient en

fonction des différents utilisateurs. On distingue entre 'analyse financiére
interne et I'analyse [inanciére externe.

1- Analyse financiére interne :

Au niveau interne, |'analyse

financiére vise surtout la politique financiére de
"entreprise en

ce qui conceme le choix des investissements et les moyens de
financement. la gestion de trésorerie. la relation avee tes hailleurs de fonds, ..

L analyse financiére inteme contribue d'u
la gestion en termes d'équilibre financier.
risque économigque et financier, ...

ne maniere efficace au suivi de
de liquidité, de rentabilité, de
2- Analyse financiére externe :
Au nivean externe, I'analyse financiere vise la santé financiers de
1"entreprise appréciée par les divers partenaires économiques et financiers de
|"entreprise :

_Pour les banquiers : ils sant intéressés par la liquidite, la solvabilité et
1"équilibre financier de I"entreprise avant 1"octroi des crédits.

_Pour les actionnaires : ils sont intéressés par la rentabilité de "entreprise
et 4 sa politique de div idendes avant 'acquisition des litres.
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_Pour un part::nai il
credits avant d'entrer €0 affaire ovec |
[1- Démarche d¢ |analyse financiére :

de Dlanalyse [inancicre  consiste & collecter geg
ables et extra comptables et a les retraiter de fagon 3
jus fidele de la situation financiére de ’entreprise et de
ats de base de [analyse financiére sont les états de
le bilan. le compte de produits et de charges
le tableau de financement et ['état des.

La préparation
informations compl
donner une image p
son activité. Les docume
synthése comptables qui sont :
état des soldes de gestion,
informations complémentaires.

Toutefois, le bilan comptable et le compte de produits et de charges
doivent subir deux types d’opérations pour servir Panalyée Brincitie i
savoir : des retraitements et des reclassements des postes. Ce qui permet
d'fldapt;r les documents comptables aux objectifs de I’analyste et a ses
orientations.

Généralement, plusieurs étapes doivent étre suivies 4 savoir :

bre o . : . .
;meétupe : Identification des objectifs de I'analyse financiére.
tape : Préparati Lr. 4 %
Gy pe : Préparation el retraitement de I’information financiére.
etape : Dé inati > f
o= émP Et“.t?zm:nﬂtmn des outils de I'analyse financiére.
pe : Réalisati . H s z
s D uflon.d{:] analyse et diagnostic financiers.
- . ﬂﬂlnlatlon des forces et des faiblesses.
pe : Formulation des recommandations
Le diagnostic financi '
1 nan £ &
P'analyste aussi ciair:“Br it étre conclu par I’expression d’une opinion de
que possible en fonction des objectifs initiaux

recherchés, I'apal i
analysée yste doit se prononcer sur 1'é : ! [
ysée. état de santé de |’entreprisé

Tout dia .
gnostic est ¢o
forts et de points faibles sndu par un ensemble d’enseignements, de points

dep € traduj par une opinion synthétique et g ob
analyse. Il est concly aussi paiagets er {)mmanI : Dns (:1 “'tni e Oa}c
rec ations et "acti
d plan d’action-

Chapitre 1 : Analyse du bilan

Premier Chapitre
ANALYSE DU BILAN

permet de traduire la situation

Le bilan est un état de synthése qui
lois ou Actif et de ressources ou

patrimoniale de I"entreprise en termes d’emp
Passif.

Le bilan permet de visualiser 4 un moment donné "¢t
ressources de |'entreprise, ¢'est-a-dire ce qu'elle détient et ce qu
stitué un élément essenticl
& financier de Ientreprise.

) du bilan

at des emplois et des
‘elle doit.

En analyse [inanciére, le bilan a toujours con
pour I"appréciation de la solvabilité et de I"équilibr

Les éléments de 1'actif (emplois) et de passif (ressources
peuvent étre regroupés selon deux approches :

-Approche fonctionnelle :

Selon cette approche, les di
fonction du cycle d’exploitation, d’

flérents postes du bilan sont classés en
investissement et de financement.

-Approche financiére :
Selon cette approche, les postes d’actif sont classés par ordre de liquidité
croissante et les postes du passif par ordre d’exigibilité croissante.
une analyse patrimoniale &
s banquiers & la recherche de
réciation de leur risque

L’analyse financiére 2 partir du bilan est
caractére statique et qui a été d'abord le fait de
la capacité de remboursement des clients et de I'app!

de faillite.

Cette approche patrimoniale analyse, & partir des masses du bilan,
I"équilibre financier et la structure financiére de 1'entreprise.
Deux types de présentation du bilan sont donc possibles en fonction des
préférences des analystes {inanciers :
-Le bilan fonctionnel

-Le bilan financier
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Chapitre 1 . Analyse du

—
I- Bilan fonctionnel 5

{- Définition :

Le bilan est dit fonctionnel ‘mrsqqe ilcs éléments de 'actif et ¢
sont classés selon leur fonction, &_"gﬁi—a—dwe selon I_cllr appartenance
J'investissement (Actif immob:h:‘-;), au c_\«_cle de 111_1ancement (Fina
permanent) ou au cycle d'exploitation {Actif et Passif circulant),

U passip
ay C}'cl a
nCemeqy

Le bilan fonctionnel est un état de synthese établi 4 la fin de chiii
exercice comptable et qui traduit en termes compiables d’emplois (a l‘act‘e
et de ressources (au passif) la situation patrimoniale de I’entreprise,

Bilan fonctionnel

Actif ou Emplois Passif ou Ressources

-Financement permanent
-Passif circulant HT
-Trésorerie-passif

| -Actif immobilise
-Actif circulant HT
-Trésorerie-actif

La présentation fonctionnelle permet de dégager les grandes masses du bilan :
a- Les masses de 'actif :
L'actif représente la partie du bilan ot sont comptabilisées les valeurs de tous

les élémenls qui constituent le patrimoine de 'entreprise. Le plan comptable
marocain (PCM) distingue trois grandes masses dans 1'actif du bilan :

-Actif immobilisé :

Il comporte les immobilisations en non-valeurs, les immobilisations

incorporelles, les  immobilisations ~ corporelles, Jes  immobilisations

financiéres et les écarts de conversion actif sur éléments non circulants.
=Actif circulant HT :

—_————

cjmlllla;al:tlnrctlllant hors trésorerie regroupe les stacks, les créances de I'actif
110k, fes titres et valeurs de placement et les écarts de conversion actif
sur €léments circulants,

La trésoreric-actif :
. -actif représente |’
: ensemble de e
dispose Pentreprise, ¢’est-a-dire - e movens de e
-Cheques et valeurs 3 encaisser ;
-Bangues, trésorerie ,

. générale et che thi :
Caisses, régies d'gy ques postaux débiteurs ;

ances et accréditifs.

Chapitre 1 ; Analyse du bilan

b- Les masses du passif ;

j Le passif représ_ente la partie du bilan oil sont comptabilisées les sources
e ﬁnnpcf;ment qui permetient & I'entreprise de financer son patrimoine. Le
PCM distingue trois grandes masses dans le passif du bilan :

-Financement permanent :

Il comporte les capitaux propres, les capitaux propres assimilés, les dettes
de financement, les provisions durables pour risques et charges et les écarts
de conversion passif sur éléments non circulants.

-Passifcirculant HT :

Le passif circulant hors trésorerie regroupe les dettes dupassif circulant,
les autres provisions pour risques et charges et les écarts de conversion
passif sur éléments circulants.

-Trésorerie-passif :

La trésorerie-passif représente I'ensemble des sources de financementa
court terme dont dispose I"entreprise, c¢’est-i-dire :

-Crédits d’escompte ;
-Crédits de trésorerie ;
-Soldes bancaires créditeurs.

Remarque :
Le bilan fonctionnel n’est autre que le bilan comptable retenu par le PCM
etne nécessile pratiquement aucun retraitement ou reclassement.

Cependant, pour certains auteurs, il convient de retraiter certains éléments
tels que les primes de remboursement des obligations, les écarts de
conversion et les engagements hors bilan ou le crédit-bail des
immobilisations d’exploitation.
aulres, ce dernier refraitement ne se justiﬁ_e que si le
hypothése de continuité d’exploitation. Car
il n'est pas opportun d'effectuer ce
ut pas céder les biens cn crédit-bail

Alors que pour d
diagnostic est conduit sous une Ryp:
dans le cas de cessation d‘a_ctmte,
retraitement puisque ’entreprise ne pe
qui ne Tui appartiennent pas.
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Chapit

2- Principaux retraitemenis :
a- Les retraitements v activ
_Actif immobilisé :

Ay total de Pactif imrrobiiise <1y aior brute

rrireda g
_Retrancher la valeur d’eniree o on
-Ajouter la valeur d'origine des i

125 e remboursement deg obligajjg,
. T s,
whxations en crédit-bail,

Corriger les écarts de converston cti{ (clements durables).

-Actif circulant HT :
Au total de I'actif circulant HT en valeur brute :

-Classer les éléments de 1'actif circulant d'exploitation.

-Classer les éléments de I"actif circulant hors exploitation.

-Corriger les écarts de conversion actil (éléments circulants),
b- Les retraitements du passif :

-Financement permanent :

Au total des capitaux propres:
-Ajouter le total des amortissements et des provisions.
-Ajouter 'amortissement des immobilisations en crédit-bail.

Au total des dettes de financement -

-Retrancher la valeur brute des primes de rem
-Ajouter Ja valeur nette comptable des immo
-Cormiger les écarts de conversion passif (¢lé

boursement des obligations.
bilisations en crédit-bail,
ments durables),

-Passif circulant HT :
Au tota) dy passif circulant HT

~Classe e ifci
r les éléments dy passif circulant d’exploitation

-Classa IES €l P .
ements dy paSSIfCll'Culallt leIS ex Iﬂllatlou
.
-Cor Tiger les écﬂ! ts de <on

Remar ue
La correcy;

B on des ¢

annylag ccarts de g i . o
ulation oy |y Neutralisation deg [:{-ve‘rsmn (Actif et Passif) signifie

naissance ayy écarls

Chapitre 1 : Analyse du bilan 13

3- Equilibre financier :
L’équilibre financier de I’entreprise est apprécié par I'étude de la relation
entre le londs de roulement, le besoin de financement et la trésoreric netie.
a- Le fonds de roulement fonctionnel :

Le fonds de roulement fonctionnel (FRF) est égal a la différence entre le
financement permanent (FP) et I"actif immobilisé (Al).

FRF =FP - Al

Le FRF comespond au montanl des ressources stables qui, aprés le
financement de I'actif immobilisé, demeure disponible pour couvrir les
besoins de financement.

Un FRF positif signifie que I’entreprise finance la totalité de ses emplois
stables par ses ressources stables, ce qui constitue un équilibre financier,

Un FRF négalif signifie que 'entreprise finance une partie de 1’actif
immobilisé par le passif circulant, ce qui constitue un déséquilibre financier.

b- Le besoin de financement global :

Le besoin de financement global (BFG) est la différence entre I'actif
circulant hors trésorerie (ACHT) et le passif circulant hors trésorerie (PCHT).

BFG = ACHT - PCHT

Le BFG représente le besoin de financement généré par le cycle
d’exploitation de I’entreprise.

Un BFG positif signifie que les emplois circulants sonl supérieurs aux
ressources circulantes, ce qui traduit un besoin de financement.

Un BFG népatif signifie que les ressources circulantes sont supérieures
aux emplois circulants, ce qui traduit une ressource de financement.

c- La trésorerie nette :

La trésarerie nette (TN) est égale @ la différence entre la trésorerie-actif
(TA) et la trésorerie-passif (TP).

TN=TA-TP

Une TN positive constitue un emploi, et négative présente une ressource.
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Chapitre 1; Analyse du __--‘.Ji

i netie (TN) peut étre cals.‘L_lIéc par la différence entre |o f
fonctionnel (FRF) ¢t le besoin de linancement global (BFG(;MS
e ————— ey X
‘TN = FRF - BFG

La trésore
de roulement

permet de dégager plusieurs  situations  selon que
[N} est positive ou négative. la

Trois situations sont possibles

Cette cgalité
frésorerie netle {
TN positive :
Situation 1 : FRF >0 et BEG > 0 avee FRF > BFG
n, le FRF couvre la totalité du BFG el permet i
(est une situation favorable mais elle peut traduire
taux de |'entreprise.

Dans celte situatio
dégager des liquidites.
un sous-emploi des capt
Situation 2 : FRF > 0 et BFG <

Dans cette situation, le FRF ajoulc aux ressources de financement permet
de dégager des liquidités. C’est une situation aussi favorable mais il faut
s'assurer qu’elle ne recouvre pas de sous-emploi des capitaux.

_Situation 3 : FRF <0 et BFG < 0 avec FRF < BFG

Dans cette situation, les ressources de financement d court terme couvrent
la trésorerie netle et une partie de I'actif immobilisé. Cest une situation de

déséquilibre financier.
TN négative : Trois situations sont possibles
-Situation 1 : FRF > 0 et BFG > 0 avec FRF < BFG

Dans cette situation, le BFG est financé 4 la fois par le FRF et par des
concours bancaires. C'est une situation de déséquilibre car I'entreprise doit
recourir & des crédits bancaires & CT pour financer une partie de son BFG.

-Situation 2 : FRF <0 et BFG >0

‘ If?ang ;glle 5|tga_tion, les concours bancaires couvrent le BFG et une partie
mm.;:;u immobilisé. C'est une situation trés critique car I'entreprise doit
r aux crédits 4 CT pour financer une partie de ses emplois stables.

-Situation 3 : FRF < 0 et BFG < 0 avec FRF > BFG

Dans ¢ ituati - :
de l‘actifi:::msi:}?i?éior; le financement permanent ne couvre qu’une partic
s 5¢, l'autre partie est financée if ci Clest

une situation de déséquilibr total, par le passif circulant.

Chapitre 1 : Analyse du bilan

Exemple :

Le hil + .
¢ bilan comptable de I'entreprise "IMANE" au 31/12/2018 sc présente ains :

Bilan au 31/12/2018
Actif Brut A&P . . e
T R Net - Passil Maontant
e e Fin, permanent :
_L::Zczrj:':g'm 2'250 1.230 7000 | Capital social | 000000
e 000 1.000 2,000 | -Réserve légale |00
730000 [ 150,000 | 600000 | _Autres réserves 130000
-Inst. Tech. Mat. Out, 500000 | &0.000 | 420,000 | _Résuliat net A20.000
-Malériel de transport 600.000 | 480.000 | 120,000 | -Emprunts rﬁslrmn
~Matériel informatique 200.000 | 158,000 42,000 -Provisim.'ls durables B
-Préts immobilisés 75.000 - 75.000 | pour risg. et charg. 12.500)
-Ecarts de conversion 4.000 - 4.000 | Passif circulant ;
-Fournisseurs |.507.400

Actif circulant :
-Stocks de Mses 430,500 | 22,500 408.000 | -Etat 62800
-Stocks de Mat. Prem. 318.400 | 30.000 | 288400 | Trésorerie-passif :
-Stocks de Prod. Finis 132100 | 15.250 | 116,850 | -Credits d’escompte §2.300
-Clients et C.R 1.073.150 14.700 | 1.058.450

-TV.P 113.900 6.000 107.500
Trésorerie-actif :
-Banque 531.600 - 531.600
-Caisse 188.800 - 188.800
Total 4.928.700 | 958,700 | 3.970.000 Total 3.970.000

Informations complémentaires :
-L'entreprise "IMANE" a acquis le 01/04/2017 par crédit-bail un matériel de
transport avec les conditions suivantes :
Valeur d’origine : 200.000 dh
_Durée de contrat : 5 ans (Amortissement constant)
_L"écart de conversion actif conceme I'augmentation des deties de financement.
Travail & faire :
1- Présenter le {ableau de retraitements.

2- Présenter le bilan fonclionnel condensé.

3. Calculer el commenter les indicateurs de |"équilibre financier-
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Chapit’® 1 Analyse dubi .

Solution :
Dettes de Passil Tre
fin. Aoy
eircul. pnal
667.500 | 1.570.200

1- Tableav de retraitements |

| Teésarcrt |

ctif ’
2 actil | propres

_Primes dé
remboursement |
remboepr

Total des
Amort, e Prov.

_Immob. acquise
en crédit-bail

Total 1.570.200

fonctionnel

2.678.700 8130

1333250 | 2.068.050 720,400

{1) 70.000 = 200.000 *20% * 21/12
(2) 130,000 = 200.000 — 70.000

2- Bilan fonctionnel condensé

Bilan fonctionnel condensé au 31/12/2018

l Actif l Montant Passil
| -Actif immobilisé 2.333.250 | -Financement permanent 3,469.200
-Actif circulant HT 2.068.050 | -Passif circulant HT 1.570.200
| Trésoerie-actif 720,400 | -Trésorerie-passif 82.300
L totaL [sa200 TOTAL

Remarque ;

Le bi s i -
bilan fouctionnel est établi en valeurs brutes et avant répgmnou du
résultat.

Chapitre 1: Analyse du bilan 17

2- Indicateurs de 1'équilibre financier :

Eléments Montant ‘
Financement permanent 3.469.200
- Actif immobilisé 2.333.250

=FRF 1.135.950

Actif circulant HT 2.068.050
- Passif circulant HT 1.570.200

| =BFG 497.850 |
| TN (TA —TP) ou (FRF - BFG) 638.100 |

Le BFG peut étre scindé en deux composantes :
-BFR d’exploitation = AC d'exploitation — PC d"exploitation
= 881.000 (Stocks) + 1.073.150 (Créances) — 1.507.400 (Fournisseurs)
= 446.750dh
-BFR hors exploitation = AC hors exploitation — PC hors exploitation
= 113.900 (TVP) - 62.800 (Etat)
= 51.100dh
BFEG = BFR d’exploitation + BFR hors exploitation
BFG =446.750 +51.100 = 497.850dh

Commentaire :

L'entreprise dispose d’un équilibre financier s'explique par un FRF
positif clest-d-dire que les ressources stables financent totalement les
emplois stables. Ce FRF couvre la totalité du BEG et permet de dégager des
liquidités. :

(C’est une situation favorable, mais I'entreprise doit investir cet excédent
de trésorerie pour éviter le sous-emploi des capitaux.
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chapitre L Analyse du bilan

[1- Bilan financier :

1- Définition ©

Le bilan financier est un bil
réelle et classés en fonction dc
sant classés par ordre de liqut
ordre drexigibilité croissante.

Le bilan fi

an dont les éléments sont évalués a leur valey,
leur échéance. Ainsi, les éléments de Pactjp
Jité croissante et les éléments du passif par

artic du montant net du bilan comptable,

pancier est établiap
Bilan financier

-Capitaux propres
_Dettes 4 moyen et long terme

(Plus d’un an)

Dettes a court terme (Moins d’un an)

-Valeurs immobilisées (AL
_Valeurs d’exploitation (Stocks)
Valeurs réalisables (Créances et TVP)

Valeurs disponibles (TA)

N.B : Les dettes & court terme (DCT) comprennent les dettes & moins
d'un an dont les concours bancaires ou la trésorerie passif.
iquidité permet de porter un jugement sur

Le bilan financier ou le bilan I
la solvabilité de entreprise par la détermination de son actif net comptable.
itre le patrimoine

L"objectif principal du bilan financier est de faire appara
réel de Ientreprise et d’évaluer le risque de non liquidité de celle-ci.

Remarque :

Le bilan comptable présente une situation patrimonia
que partiellement & la réalité économique de I’entreprise :
Al contient des actifs fictifs (immobilisations en non-valeurs) qui n'ont
aucune valeur réelle ;
-L’amorlissement calculé ne refléte souvent pas la dépréciation réelle des
immobilisations corporelles ;
-Le bilan comptable ne renseigne pas sur Iéchéance des créances et des dettes
t que
ntrée

le qui ne correspond

7 - . — . .

de:;r"nlf'"cagff{n du principe du codt historique et de celui de prudence fai

290 te;l;:clhsahons continuent 4 figurer au bilan pour leur valeur d’e
ompte des plus-values potentielles qu’elles peuvent receler.

L’anal i 53
ysle financier est amené i effectuer des retraitements €t des

IBCIaSSCmen“ sur I
3 e b a i i
i |] 1 l:ompl.ablc pOu! ﬂbﬂutl[ aun I:l

Chapitre 1 : Analyse du bilan
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2- Retraitements et reclassements :
a- Les corrections de 'actif :

.I.,gs ln;]moblhsanm?s en non-valeur sont 4 éliminer de 'acul immobilis¢ et
retranchées des capitaux propres car ce sont des actifs fictifs,

-Les uulrcs: immobilisations doivent étre corrigées des plus ou moins-values
latentes qu'elles peuvent receler.

-Les 1mmobi1i§ations financiéres dont I’échéance est @ moins d’un an sont 2
reclasser parmi les valeurs réalisables ou les créances.

-l.els sto_cksl doivent étre pris pour leur valeur réelle et diminués du stock
outil qui doit &tre intégré aux valeurs immobilisces.

~Les créances a plus d’un an sont i reclasser parmi les valeurs immobilisées.
alors que les effets escomptables sont considérés comme des disponibilités.

_Les TVP facilement négociables constituent des valeurs disponibles.
_L’écart de conversion actif représente une perte de change latente qui doit

&tre couverte par une provision, sinon le montant de ’écart doit étre élimine
de PPactil et retranché des capitaux propres.

b- Les corrections du passif :

doivent étre redressés des plus ou moins-values

_Les capitaux propres
nts d’actif et diminué des résultats déficitaires.

constatées sur les éléme
_Le résultat bénéficiaire est réparti entre les capilaux propres (les réserves) et
les dettes a court terme (les dividendes).

_Les dettes doivent étre reclassées selon leur échéance en dettes al
moyen terme (DMLT) et dettes 4 court terme (DCT).

charges justifiées sont
n terme ou en dettes i court terme.

ong el

-Les provisions pour risques et i classer selon leur
&chéance en dettes 4 long et moye
justifiées doi
impdt les concernent (Fiscalité Jate
ons réglementées netles
(Fiscalité différée).

_Les autres provisions non vent étre réintégrées aux capitaux
propres sous déduction de I’ nte).
ements et les provisi

_Les subventions d'investiss I
es aux capitaux propres

d’impot doivent étre incorpore
L’écart de conversion passif représente un gain de chan
atre reclassé dans les capitaux propres.

qux redressements 4 effectuer
financier sont pres

ge latent qui dait

Les princip sur le bilan comptable pout
gtablir le bilan

cntés dans le tableau suivant :
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+1.S
-Net
+1.8

3- Analyse de solvabilité et de liquidité :

/

\ |Leh!]'|:!n {'ln‘sncier permet de renscigner les dirigeants les tiers quant a la
solvabilité de I'entreprise, 4 sa liquidité et 4 son équilibre financier,

a- La solvabilité : i

-100%
+
TF

|
R La sp!vah':lilé esl la capacité de 1"entreprise 4 faire face 4 ses cngagements I
financiers d'une maniére générale et notamment en cas de liquidation. 4

+
+Net
+Net

-1.8

La soi\ffabilité dépend de la valeur réelle du patrimoine mesurée par I"actif
net réel qui est égal a la différence entre le total actif et le total des dettes,

+
+
TF_|

[ T | Actif net réel = Total Actif — Total Dettes
| Actif net réel = Total Actif — (DMLT + DCT)
Actif net réel = Capitaux propres (CP)

L'actif net réel est expression de ce qui reste pour les actionnaires.
difom | | & E cest-d-dire la différence entre I'actif total et I'ensemble des deltes.

| 12|z — Un actif net réel positif signifie pour les créanciers que les actifs
permetient d’assurer la couverlure de tous les engagements de I"entreprise.

. =

sy &) € i i * & b- La liquidité :

== La liquidité est la capacité de I'entreprise & faire face a

d'un an (DCT) & laide de son actif circulant 4 moins d'un an. |
|

r le fonds de roulement liquidité (FRL) qui est
fcirculant (AC) et le passif circulant (PC).

ses deties 4 moins |

La liquidité est mesurée pa
égal 4 la diflérence entre 'acti

FRL=AC-PC=(VE+ VR +VD)-DCT

des actifs @ moins d’un an sur les passifs

Le FRL corres nd & I'excédent .
; ot indicateur de solvabilité et de risque

2 moins d'un an. Il constitue un i
d’illiquidité & court terme de I'entreprise.

Le FRL peut étre déterminé & partir du haut du bilan par la différence
entre le financement permanent (FP) et les valeurs immobilisées (VI)-

TABLEAU DE RETRAITEMENTS ET DE RECLASSEMENTS

Eléments

Totanx financiers

FRL =FP-VI= (CP+ DMLT)- VI

Totaux comptables

Le FRL correspond done at montant des capitaux permanents (gLL;s dou.:lr;
an) qui, aprés le financement de P actif immobilise, demecure disponible p

financer les besoins de I"actif circulant (moins d'un an).

facilement ou rapidement cessibles

arts de conversion passif
-Effets escomptables ou nézociables
Provisions durables pour R&C sans objet
-Provisions momentanées pour R&C sans objet

-Eci
STVE

-Impiit sur les capitaux propres assimilés

STVP difficilement cessibles

| -Dividendes ou distribution de bénéfice

[ -Detres i long terme dont |"échéance & moins d'un an
| -Dettes & court terme dont I'échéance & plus d’un an

_Immobilisations en non valeurs ou actif fictif
_Créances de 1'actif immobilisé moins d"un an

_Moins-values sur les éléments de I'actif
_Créances de I"actif circulant plus d'un an

Plus-values sur les éléments de "actif
Y—‘E.cam de conversion actif sans provisions

_Stock outil ou stock de sécurité
_Stock rossignol ou stack démodé
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saquilibre financier : i ‘s :
gl - peut étre apprécic par I'étude de Ia relation enye |,
[ibre financiet p e besoin en fonds de roulement [BFR}

ment quuidilé (FRL),
netle (TN). . B

L'équi
fonds de roule

| la trésorerie i R T ]
¢ MLT) - V1
'R) - DCT
_RL - BFR

i caleuler le fonds de roulement propre

peut auss i
différence entre les capitaux propres (CP) et g
la différence entre le fonds de

4 moyen et long terme (DMLT).

[’analyste financier

i sapl & la

(FRP) qui est égal i
valeurs immobilisées (V) ou
roulement liquidité (FRL) et les dettes

encore

FRP=CP-VI1
FRP = FRL—DMLT
FRP = AC— PC—DMLT

Le FRP correspond 3 Dexcédent des capitaux propres sur 1"actif
immobilisé. 11 constitue un indicateur d’autonomie plus sécurisant pour les
créanciers, dans la mesure ol les actifs circulants couvrent non seulement le
passif circulant, mais également les dettes a moyen et long terme.

Chapitre 1 : Analyse du bilan 23

Exemple :

L:cn}repnse "IMANE"_ souhaile connaitre la valeur réelle de son
p:;?rr]l;'lome. Pour cc-:lu_: raison, elle vous fournit son bilan comptabie au
3, /2018 avec des informations complémentaires et elle vous demande
d’effectuer une analyse financiere.

Bilan au 31/12/2018

Actif Brut A&P Net Passif Montant

Actil immobilisé : Fin. permanent :
-Frais préliminaires 8.250 1.250 7.000 | -Capital social 1.000.000
_Primes de R.O 3.000 | 1.000 2.000 | Réserve légale 100.000
-Consfructions 750.000 [ 150.000 600.000 | -Autres réserves 130.000
-Inst. Tech. Mat. Out. 500.000 | 80.000 | 420.000 | -Résultat net 420,000
_Matériel de transport | 600.000 | 480.000 | 120.000 | -Emprunts £55.000
~Matériel informatique | 200.000 | 158.000 42.000 | _Provisions durables
-Préts immobilisés 75.000 - 75.000 | pour risq. et charg. 12.500
_Ecarts de conversion 4.000 4.000 | Passif circulant :
Actif circulant : -Fournisseurs 1.507.400
-Stocks de Mses 430.500 22.500 408.000 | -Etat 62,800
-Stocks de Mat. Prem. 318400 | 30000 | 288400 Trésorerie-passif :
_Stocks de Prod. Finis 132100 | 15250 | 116.850 | -Crédits d’escompte $2.300
Clientset C.R 1.073.150 | 14,700 | 1.038.450
-TV.P 113.900 6.000 | 107.900
Trésorerie-actif:
-Banque 531.600 - 531.600
-Caisse 188.800 - 188.800

I Toral 4.928.700 | 958.700 | 3.970.000 Total 3.970.000
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Chapitre 1:Analyse du bilan B | .
[nfarmations cumplémcnmures H

La valeur réelle des constructions ¢st sstimée & 900.000 dh.

L'amortissemem réel du matériet de irapsport est évalué a 500.000 dh,

1.652.500

'écart de conversion actif n'est pas canvert par une provision.

AT L e o - | =
_Le stock outil est gvalué  85.000 gl potl |25 matiéres premiéres et 25000 2 .IE
dh pour les produits finis. 2l
_Une créance client dun montant de 18.000 (h est & échéance de 18 mois, = s l =
- 3 —_— . [ Sie|2lz
_Le plafond des effets escomptables fixe pai 1d banque s éléve a 40.000 dh, z 5| s § § § ‘§ §{ ‘2\ 2
Le montant des effets de commerce détenus par |'entreprise est évalué 3 = | ik ~ 2|&|T E\ ‘f\ g
65.600 dh. o = [ A | %
: . i w oo
_30% des titres et valeurs de placement sont facilement négociables. 5 g B \ \ l \ \ \g 5 g 5
. b . Q I =R e -l =
_Le résultat de I'exercice sera réparti comme suit : § | | ‘ e i 1 gl 2
2 |
#3504 mis en réserves. | 5 glg|g g| &
< y N . - | e 3 | ™ 3 3
*65% aux actionnaires (a payer dans trois mois). = Z1F|® = E
| = 3
-Un emprunt de 40.000 dh est i rembourser dans 4 mois. - s —;
L isl i % & = AN
-La provision durable pour risques et charges est sans objet. ] = b
; = = <
Une dette fournisseur de 120.000 dh est échéance de 14 mois. | ¥

Le taux de I'IS est de 30%.

Travail A faire :

1.270.000
1.665.000

1- Présenter le tableau de retraitements et de reclassements.

-20.000
-4.000
= s L
+110.000
+18.000

2- Etablir le bilan financier condensé.

3- Calculer et commenter les indicateurs de I’équilibre financier.

TABLEAU DE RETRAITEMENTS ET D

N.B : Plus-value ou Moins-value

25.000)

_Créance client plus d'unan

1- Tableau de retraitements et de reclassements :

Totaux comptables
Totaux financiers

Solution :
value (900.000 — 600.000)

_Moins-value 100.000 — 120.000)

_Ecart de conversion actif

STVP négociables (107.900 * 30%)
_Dividendes (420.000 * {5%)

_Emprunt mains d’un an
_Detie fournisseur plus d'un an

_Actif fictif (Frais + Primes)
_[E frets escomptables (Plafond}

_Stock outil (85.000 +
-Provision sans objet

-Plus-
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chapitre 1 ; Analyse du bilan .
141
4 fipancier condenst
2- Bilan financtet co ’
Bilan financicr condensé au 31/12/2018
i _’\_[""_'-Hlt _”,-1_. [ Passil Mantant
Actil S --_g_\;'__(',-mimu‘\ propres o

) 6s. 00
703.250 | 17

735.000

urs immubilisees

urs dexpleitat jon |

SDettes 4 M.L terme

: salisubles 1073080 | 25 ‘ ~Deties 4 court lerme
SValeurs réalisahies g G
aleurs disponibles | 7970 | Y i ’r(_)'l‘AL
TOTAI [ 4.237.000 | 100 |
I A L ey
Remarque :

Le bilan financicr est dtabli en valeurs nettes et aprés répartition du résulta,

- Indicateurs de I"¢équilibre financier :
a- Analyse de la solvabilité :
Actifnetréel = Total Actif - Total Dettes
Actif net réel = 4.237.000 —(735.000 = 1.849.250)
Actif net réel = 1.652.750 dh

L'entreprise capable donc de faire face d ses engagements financiers.
b- Analyse de la liquidité :

FRL =(VE+VR+VD)-DCT
FRL  =(703.250 + 1.075.980 + 792,770} - 1.849.250
FRL =722750dh

L'entreprise capable de faire face a ses dettes a CT par son actif circulant.

¢~ Equilibre financier :

Eléments Montant
Financement permanent (CP ~ DMLT) 2.387.750
- Valeurs immohilisées 1.665.000
= F_RLI 722.750
Actif circulant HT (VE + VR) 1.779.230
- Passif circulant HT (DCT) 1.849.250
=BER -70.020
TN (FRL — BFR) 792,770 |

L’ iza di N £
o cz:l:zg;se dispose d"un équilibre financier car les emplois stables (V) sont
ajoutée aux r:sr:enl par les ressources stables (CP). La marge de sécurité (FRL)

o L-me S.r;un:les de financementpermet de dégager des liquidités.

aasion favorable, mais Pentreprise doit investir cet excédent

de trésorerj Sy
rerie pour éviter | sous-emploi des capitaux

Chapitre 1: Analyse du bilan 27

EXERCICES D’APPLICATION

EXERCICE 1.1 ;

L c.nlrepr!sc ! ELBATOUL' met a votre disposition son bilan comptable
pour 'exercice 2018 ainsi que des informations complémentaires el elle
vous demande d’elfectuer un diagnostic financier.

Bilan au 31/12/2018

Actil Brut A&P Net Passil Mantﬂnt—|
Actif immobilisé : |
-Frais préliminaires Fin. permanent :
Fonds:commercial 64.000 | 48.000 16.000 | -Capital social 800,000
“Terrains 400.000 - 400.000 | -Réserve légale 37.000
~Constructions 240,000 - 240.000 | -Autres réserves 66,000
-Matériel et 500.000 | 280.000 | 220.000 | -Résultat net B0.000
outillage 1.000.000 [ 660.000 | » 340.000 [ -Emprunts A.E.C 640.000
-Matériel de 280.000 | [80.000 | 100.000 | -Prov. pour risques 10,000
t;?i;spol" 24.000 - 24.000 | -Prov, Pour charges 40,000
Actiféirculant : 200.000 | 50.000 | 150.000 | Passif circulant ;
-Stocks de M.P 220000 | 60.000 | 160.000 | -Fournisseurset CR | 207.000
-Stocks de P.F 250.000 | 70.000 | 180.000 | -Autres créanciers | 120.000
-Clients et CR 68.000 . 68.000
-Aulres débileurs 64.000 | 16000 | 48000 | Trésorerie-passif:
-T.V.P
Trésorerie-actif : 40.000 - 40,000
-Banque 14.000 2 14.000
-Cmisse

Total 3.364.000 | L.364.000 | 2.000.000 Total 2.000.000 :
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[nformations compl
i 50 EXERCICE 1.2:

merci i & 001

jal est estime &%
_Le fonds com erc |
" & ani.o0i dh.

_La valeur réelle det

e pst estimee ? " . ; .
g lerrains €st s = Le responsable du service financier de I'entreprise "SALKA" vous confie
t estime 4 300 {iidh le bilan comptable du 31/12/2018 et des informations complémentaires sur la 1

situation de I"entreprise et vous demande de mener une analyse financiére.

Bilan au 31/12/2018

_Le matériel industriel €

_Le stock outil est gyalué & 50,000 dh.

o lient de 20.000 dh estd Ui ¢ehiance supérieure & 12 mois,
_Une créance client de Actif Brut

5 sur les autres débileurs ne seront recouvrées qu'a 90%.

A&P Net Passif Montant

-Les creance Actif immobilisé :

_Frais de constilution 34.560 14.400

Fin. permanent :
20.160 | -Capital social

504,000 | -Reserves

316.800 | -Résultat net

ement négociables.

_Les titres et valeurs de placement sont rapid

_Le résultat net sera distribué pour moiti¢ et mis en réserves pour le reste, -Constructions 648.000 | 144,000
~Matériel et outillage 432.000 115.200

850.000
156.000
40.320

_10% des emprunts est a rembourser 1'année prochaine.

-Matériel de transport 144.000 115.200 28.800 | -Dettes de Fin. 43.200
-La provision pour risques est sans objet. -Préts immobilisés 44.400 - 44.400 | -Prov. pour R.C 3.000
-La provision pour charges est considérée comme provision momentanée. Actif circulant :
-Stocks | 138.240 - 138.240 | Passif circulant :
_20% des dettes fournisseur est a échéance dans 2 ans. _Clients 20,560 5760 14.800 | -Fournisseurs et CR
Le taux de I'LS est de 10%. -Effets & recevoir 14.000 - 14.000 | -Org. Sociaux
Travail i faire : -Autres débiteurs 18,200 18.200 | -Ecarts de convers.
S e _Fcarts de conversion 25.000 25.000
I- Présenter le bilan comptable en grandes masses. Trésorerie-actif : Trésorerie-passif :
2. Calculer et commenter les indicateurs de I'équilibre financier. -Banque 14.400 14,400 | -Crédit de trésorerie
3- Présenter le tableau de retraitements et de reclassements. _-———-—-—'—'—'CMSE 1120 bt
Total 394,560 | 1.150.000

4- Etablir le bilan financier condensé au 31/12/2018.

5-Calculer et commenter :

-Le fondls de roulement liquidité (FRL).
-Le be'som en fonds de roulement (BFR).
-La trésorerie nette (TN).
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Cchapitre 1 : Analyse dubila

g jres :
] complmnenmlr e
par I"entreprise et estimé a 130, L.

i 4 6:50.000 dh.
¢ réelle des constructit ¢
steriel de fransport €5t de 20.000 dh.

jss¢ au courant de I'exercice 2019,

[nform ation

Le fonds commercial €re€

s est estimee
_Lavaleu
vénale du md
3ts immaobilisés sera ene
préciation de 20%.

.La valeur
a

-13% des pr
vent subir une dé

_Les stocks dot
évalué 4 26.500dh.

_Le stock outil est
-Le plafond de négociation des elfets ar
Une créance de 10.000 dh sur les autres débiteurs & échéance plus d’un an,
-Lme F

1"est pas couverl par une provision.

ccevoir est de 20.000.

L'#cart de conversion actif
839 du résultat net de |'exercice seronl distribu¢sdans trois mois.
_Une dette de financement de 13,000 dh est i échéance de 5 mois.

-Les provisions pour risques et charges sont pour moitié a €échéance
|ointaine. I"autre maitié nette d’impdt est a réintégrer aux capitaux propres,

-Une dette fournisseur de 7.000 dh est a échéance de 14 mois.
-Le taux de I'LS est de 10%.
Travail & faire @
1- Présenter le tableau de retraitements et de reclassements.
2- Etablir le bilan financier condensé au 31/12/2018.
3- Calculer et commenter :

-Le fonds de roulement liquidité (FRL).
-Le besoin en fonds de roulement (BFR),
-La trésorerie nelte (TN,

Chapitre 1: Analyse du bilan
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EXERCICE 1.3 :

La sociélé "SAMRA" esl une entreprise industriclle spécialisée dans la
production ¢t la commercialisation des produits cosmétiques.

Vous éles chargés d'effectuer un diagnostic financier de la socicié

"SAMRA" en vous basant sur les documents et informations suivantes :

Bilan au 31/12/2018

Actif Brut A&P Net Passif Maontant
Immoh. en non val. : 20,000 12.000 8.000 | capitaux prapres :
Immob. corporelles : -Capital social 1.200.000
~Terrains 200.000 = 200.000 | _Report 4 nouveau -240.000
-Constructions 800.000 80.000 720,000 | _Reésultat net 350.000
-Matériel et outillage 400.000 40.000 360.000 | pettes de Fin, :

| -Autres immob. corp. | 1.000.000 100.000 | 900,000 | _Ayutres dettes de 1.680.000
' Immob. financiéres : financement

-Préts immobilisés 300.000 - 300,000 | Ecarts de convers.
-Titres de participat. 100.000 - 100.000 | -Auvg. des créances 6.000
Ecarts de conversion
-Augment. des dettes 15.000 6.000 5.000 | Dettes du PC :
Stocks : -Fournisseurs et CR. | 1,690,000
-Matiéres premiéres 800.000 - 800.000 | -Org. Sociaux 20.000
~-Produits finis 1.420.000 1.420.000 | -Etat 24.000
Créances de I'AC : -Autres créanciers 580.000
-Clients et CR 314,000 10,200 303.800 | -Autres provisions 10.000
-Autres débiteurs 51.200 - 51.200 | pour R.C
-TVP 80.000 - £0.000
Trésoreric-actif : Trésorerie-passif :
~Banque 60.000 - 60.000
-Caisse 8.000 - 8.000

Total 5.568.200 | 248.200 | 5.320.000 Total 5.320.000
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Chapitre 1 Analyse du bilan

7 &gt
Infnrmnn'ons complemcnrmre
< {4ie ¢r lour valeur nette,
jeur réelle des {errains est d¢ 2.3 fois de leury
e { étre vendues 4 150% de leur prix d’achat.
subir une dépréciation de 10%.

obilisations doit étre augmenté de 10.000 gy,

-Les constructions peuven

_Le matériel et outillage doit
_L’amortissement des autres ummn
La moitié des prets immobilisés sera encaisse au courant de I'exercice 2019,

_Les TP sont au nombre de 1.000 et leur valeur réelle est 150 dh "un.

_L*écart de conversion actif a é1é couvert par une provision pour perte de change,

_Les stocks outils s"élévent 4 400,000 dh.
_Les stacks rossignols s'élévent & 60.000 dh.
fixé par la banque & 30.000 dh. Les créances

-Le plafond d’escomple est
frets de commerce sont de 45.000 dh.

clients matérialisées par des e
20% des créances sur les autres débiteurs sont d'un recouyrement lointain.
_La moitié des TVP est difficilement négociable a moins d’un an, lautre
moitié est facilement cessible, mais leur prix de vente n’est que de 80% de
leur prix d’achat.

-Aprés extinction du report & nouveau débiteur, le bénéfice sera réparti comme
suit : la moitié aux réserves et |'autre moitié sera distribué aux actionnaires.

-Les dettes financiéres & moins d’un an s’élévent a 160.000 dh.

;:ll;J'I::EI ?:(;:;glog pour risquesl et charges momentanée de 3.000 dh est sans
X ; n.{m : e des autres provisions correspondant a des risques lointains.

| h des dettes des autres créanciers seront remboursées dans 20 mois.

-Le taux de I'LS est de 30%.

Travail 3 faire :

1o Pre .
Présenter le tableau de retraitements et de reclassements

2- Etablir le bilan financj
ier condensé
3- Calculer et commenter : FuavIR0

-Le fonds de roulement liquidité (FRL).

-Le besoin en fonds 4
e
-La trésorerie nette {TNTulemem -

Chapitre 1 : Analyse du bilan

O R T i R R s

EXERCICE 1.4 :

La société "SAKIA" est une entreprise industrielle spécialisée dans la
production d’appareils électriques. Au 31/12/2018, elle vous fournit son
bilan comptable avec des informations complémentaires et elle vous

demande d’effectuer une analyse financiére.

Bilan au 31/12/2018 (en milliers de dh)

Actif Brut A&P Net Passif Net

Immaob. en non-valeurs : Capitaux propres :
~Frais préliminaires 36 24 12 | -Capital social ou personnel 2.700
~Charges a répartir 900 210 690 | -Réserve légale 720
-Primes de remboursement 450 - 450 | -Autres réserves 1.176
Immob. incorporelles : -Report & nouveau 300
~Immob. en R&D B0OO 360 440 | -Résultat net 360
-Fonds commercial 1.000 - 1.000 | Cap. propres assimilés
Immob. corporelles : -Subvent. d’investissement 1.500
-Terrains 900 - 900 | -Provisions réglementées 480
-Constructions 4.500 1.800 2.700 | Dettes de Financement :
“Inst. Tech. Mat. et Out. 7.300 2.700 4.600 | -Emprunts obligataires £.000
~Mab. Mat. De bureau 800 180 620 | -Autres dettes de fin. 1.500
Immob. financiéres : Provisions durables :
-Autres créances fin. 360 30 330 | -Provisions pour risques 1.200
Ecarts de conversion -Provisions pour charges 510
-Diminution des créances 60 - 60 | Ecarts de conversion
Stocks : -Diminution des dettes 30
-Maltiéres premiéres . 4.524 300 4,224
~Produits finis 1.500 90 1.410 | Dettes du PC :
Créances de PAC : -Fournisseurs et CR 6,150
-Clients et CR 4.080 270 3.810 | -Etat 300
_Autres débiteurs 630 i0 600 | -Autres eréanciers 120
-TVP 600 - 600
Trésorerie-actif : Trésorerie-passit :

| -Banque 700 4 700 | -Crédit d'escompte 300
-Caisse 200 - 200 =4

Total 29.340 5.994 | 23.346 Total 23.346
=
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mentaires : o
; ent sl estimee & 80% de leur valeur ey,
hes el développemen e o .
g ( sreial est estimée a 1200 .
é 5 commerck .
L valeur éelle du fonds ¢ \ de 300% de leur valeur brute.

Tains €8 .
ale des Ler . 12[}"1‘ de leur pl'lx d’achat.

aleur vén ‘
La vale atre yendues & :
i{ élre augmente de 20.000 dh.

-Les constructions peuvent o
L amortissement du matériel de bureau

actif nest pas couverl par une provision.

yenl a 350,000 dh et les st

000 dh est imécouvrable et
omptables dans la limite de 40.000 dh,

[ écart de conversion : A
L écart de aclks rossignols & 80.000 dp,

_Les stocks outils s'ele
on encore comptabilisée,

_Une eréance client de 10.
6.000 dh sont esc
essibles avee un prix d'échange de 95% du prix d’achat,

s et des dettes au 3 1/12/2018 (en milliers de dh);

Les effets & recevoir de 3
_Les TVP sont facilement ¢

_Les échéances des créance

e
Eléments Total net | Plusd’unan Moins d'un an

ikl B gl

Créances :

-Créances financiéres 330 230 100

-Clients et CR 3.810 500 3310

-Autres débiteurs 600 150 4350

Dettes :

-Emprunts obligataires 6.000 5.300 500

-Autres dettes de fin. 1.500 1.200 300

-Fournisseurs et CR 6.150 650 5.500

-st 'res;olfwt net maJ"mé du report & nouveau créditeur, sera aflecté comme

d]‘m : bl % pour la réserve légale, 30% pour les autres réserves et le reste serd
istribué aux actionnaires dans les trois mois qui suivent

L i ; .

C;[ epsbr?)v:sl?n pour lfSF[ues est_ sans objet, et la provision pour charges
: ; nd a une provision pour impdts exigibles en 2019

-Une dette de 20.000 dh enver: tanci :

N . s les autres créanciers ne sera jamais réglée.
€ taux de I'LS est de 30%.

I- Présente, i
t le tableau de retraitements et de reclassements

Re———
: C:bhlr le bilan financier condense au31/12/2018
= LCaleuler et indi ;
commenter les indicateurs de 1"équilibre financier

Chapitre 1: Analyse du bilan 35

CORRECTION DES EXERCICES

EXERCICE 1.1:
1- Bilan comptable condensé :

Bilan comptable condensé au 31/12/2018

Montant

1.673.000
327.000 |

Actil Montant Passil

-Actif immobilisé' 1.340.000 | -Financement 1:tem1a1‘u:r!lJ
-Actif circulant HT? 606.000 | -Passif circulant HT*®
Trésorerie-actif® 54000 | -Trésorerie-passil’
TOTAL 2.000.000 TOTAL
(1) 1.340.000 = 1E.ODDHUO.UUM24G.1}00+220.(!E10+340.GUO-'1{}0‘000+24.{}0!l
{(2) 606.000 =150.000 + 160.000 + 180.000 + 68.000 + 48.000

(3) 54.000 = 40.000 + 14.000
(4) 1.673.000 = 800.000 + 37.000 + 66.000 + 80.000 + 640.000 + 101000 + 40,000

(5) 327.000 = 207.000 + 120.000

2.000.000

2- Indicateurs de I"équilibre financier :

Eléments Montant
Financement permanent 1.673.000
- Aclif immobilisé | 1.340.000
=FRF 333.000
R e e ] ifeiitall
Aclif circulant HT 606.000
- Passif circulant HT 327.000
=BFG 279.000
TN (TA-TP) ou.(FRF — BFG) 54.000

Scanned by CamScanner



UL =_.Q
oo :|

||||| e e S T

ozeryt oo n.: ooz _.mn.% _x_=.|=.__m. o0 SAapUELY AR

T A U
wrorr | o || K .,.z « G0 0% SAPUIPIALC-
i ~Toer | oonsv | i T nz.ﬁ.a% daL
B = woee 1| = [T ____= Kl r:.s_;m_. sany:
Qo0 or :cn :_1 E:: EJ ::: .::_ _u:_..z_i_ .s.qz :
(T ONT ¢ il sc... .as: :? [ .._._.:n E.u‘_..
DUIOUT + i i . JUHIT + E:c .::. .x.__:_cc_ __,_u.u:._...: z&: —.
LTy [T 000'E86 onnrs non 96T anenie
L Lriwa 42 aA HA aA
SLNAINASSY 1D Ad L3 SINA WALIVILLAY 20 NVITUVL
+ SHIALLIASSEIIAL AP 19 SIUALDLENAL 2P neape | -y

36

2er deg

i les emplois  stableg
_er s'explique par un FRl;

o permet de déga

%

2
3

stable
cousTe |
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liquidites.

Chapitre 1 ; Apalyse du bilan
¢
Les ressources
L'entrepnse dispose

positif.
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Chapitre 1: Analyse du bilan
e

| 4- Bilan financter condense - -
Bilan financier condensé au 31/12/2018 g § !;:: %ig éigg
2= )= | il
| Montant Passif Montant | i 217 -".‘IFQ
_\'gleurs immobilisees 1.814.000 _Capitaux propres 1.349.200 | Se =g i E"'; gi :tg
| Svaleurs d'exploitation 260.000 _Dettes @ ML.T 617.400 | 26 = i‘ ! _;’:l"-?- g ‘;|
\ i (=N i TlE i
| Valeurs réalisables | 221200 9 Dentesa C.T 430.600 | 1§ LHiBIREEE BN E.—
| aleurs disponibles | 102.000 4 — ___-!l g - 5 . § -§|§ ?T; s :{—Fﬁ%g—i—*‘—lgig
| 2 200 1 C SIS S = ] | I:; - |~ :N‘E
' L Z%2|5221% I |7:.~§
= =" L O O e
. e = = f i
- Indicateurs de I"équilibre financier : = =r— | _._.___-—-—-—| =l l_._-—-'—-q-—-—"'_ uE =
' | Zlelz ] EAEREREE -
Eléments Montant 37|14 ! ‘ B S N (A (=
| H [ N e l. ! w3 U S I
Fipancement permanent (CP = DMLT) 1.966.600 | 2 9 | ! EREEN
_\'aleurs immobilisées 1.814.000 a|x g ,. ! L] | ko
[ =|7IF I P&
—FRL | 152,600 | = - i
) — wn
acuf circulant HT (VE - VR) 481.200 | ;E g
_ Passif circulant HT (DCT) 430600 =15 ';
- o
-BFR : 50.600 | @) [0 ||
= [ = [ |
TN (FRL-BFR) 102,000 | 3 | 18] | | 113
ik RE e
::.!. SR 1 1=

Commentaire :
L enireprise dispose 4 un équilibre financier car les emplois stables sont
financés totalement par Jes ressouUrces stables.

TABLEAU DF

§- Tableau de retraitements el de reclassements ¢

La marge de sécurits (152,600 dh) realisée permet @ I'entreprise de fiire a 3
{ace ou besoin de financement de son cycle d exploitation (50.600 dh) et de - Zl b
degager une (résorerie netie (102.000 dh) lui permet décaner la possibilité s. Nl 3
de recourr aux credits bancaires court terme. < £ E |

E | E§

e . situation fi s 3y orable, mais Uentrepnse ) E15

("est unc situanoen tlnang;r‘. favo : , ?d\ ntrepnse doit imvestir cet 5 =

¢ éviter le saus=emp oi des capitauy, > a

= 2}

excedent de trésorerie pod
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Chapitre 1: Analyse du bilan

Vi
11.802
-1.152

-8B

200
+1.800
+2.700

1]
350
(1]
=630
16.082

Commentaire :

Les capitaux  permanents ne financent quune partic des valeurs

2
2- Bilan financier condensé -
_ Bilan financier condensé au 3122018
T —— L O
| Actif ant | © i [ Montes]
P r— ] Montant | Yo Passif Montang “;;--,
~Valeurs isée 53 A0; M ear T —
: o .1r:1mn n?nse_a.s 3.553.240 | a0 | -Capitaux propres 1850100 | 23 =
& aleurs d'exploitation | 1.760.000 | 30 | -Dettes 3 M.LT 1.607.000 i =|5ls TR T T
R o s 607, n = 2|5 —IE
i '.dc.ur:- n.alnal_'nlcs 464760 | 8§ | -Dettesa C.T 2.449.900 | 4 2 = o b § S| (&
. -Valeurs disponibles 130,000 | 2 i E T 7
| s e = RRNERAEREEEEREE 1]
b TOTAL S.908.000 | 100 TOTAL 5.908.000 | 199 =3 P 11 = =
ECIAZERESRE B = 2313 [olsl®
3- Indicateurs de I"équilibre financier - = 1 1T
| 4 Bl
i - 4 b
| Eléments Montant 12 § 2z =
- = 404 wi
Financement permanent (CP + DMLT) 3.458.100 E B
- Valeurs immobilisées 3.553.240 Z ~|E = =
— L SEEE Z
- FRL -95.140 i T "
ey = ]
Actilcirculant HT (VE + VR) 2.224.760 =
- Passif circulant HT (DCT) 2.449.900 Sluiz 7z %
- ta |7 | i ¥
= BFR -225.140 o
TN (FRL - BFR) 130.000 G
s :
£
-
-
[—
55}
=
w
a
e}
-
2]
2
=
-
-

1- Tableau de retraitements et de reclassements @

=
. s .
immaobilisées, Le fonds de roulement financier est done négauif, - |G 5 o |2
2 S =]
i F . L o 3 h * . 1 ’ . =S LN Sl e =R E
Clest une situation de déséquilibre financier car leg ressources de - 2 :,f?_.g;g s 52 a Ef%"—i"f._ g
- 2 . = COUVTE > ie des o . = =1e = S EE E PR R
financement & court terme (BFR) couvrentune partie des emplois stables et = 2 .';c":i::“.'; % gl 2=zl sliZ 5 EVE| |2
permet de dégager une trésoreric posibive. @] 21 12l8|=k |E|3 3 rg'E_ﬁ_g-gg-_ggg &
o 2lE[F=(Elalls| | (Bl ElalSE2iTiE 2 El |G
= E|2 =|slE|7 ElE i:Bz-EE':&cE:UEﬁi
F o st =1 I e P B B I et = A e R b =
F A I SR R R e
i 3l LzIEIEIE 2|53 2121512 &\ 51 B 5 a2 51 = o) 8
[55] ==l El2ls|=] 213] 5= 21515 2| 8l Bl=] 8] 5l=t 2
':e::U;gbh33&3§'¢:';ge'ﬁ';5';
2|5| 5\ E|EIE| 2128l 2| Sl sl el 2 2|5l 2| 2| 5| 2
=|£| 2B 22|52 218|851 BlE 5 B 1Al E 2l £l 8
= e = R R it ] et D L ) o e J
el PP o2 el e i
i 0 i R

1
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Ehapitre 1: Analyse du bilan 4

2- Bilan financier condense :

Bilan financier condensé au 31/12/2018

Actif " Montant | % ! Passif | f\lonm
L3
< immohilisdes | 16.082.000 = 60 | Capimaux propres | 10.396.000 -_-;{T‘I

urs d'exploitation | 3204000 | 20 -Demes aMLT
| -Valeurs réalisables
1.310.000 6

TOTAL | 26.606.000 | 100 = TOTAL

-Valeurs disponibies

3- Indicateurs de 1"équilibre financier :

Eléments Montant
Financement permanent (CP — DMLT) 17.746.000
| - Valeurs immobilisées 16.082.000

=FRL 1.664.000

Actif cireulant HT (VE + VR) 9.014.000
- Passif eirculant HT (DCT) 8.860.000

=BFR 154.000
TN (FRL - BFR) 1.510.000

Commentaire :

financent totalement les emplois stables.

Les ressources stables ¢ 1
n équilibre financier.

Lentreprise dispose done d'u
Le fonds de roulement financier (1.664.000 dh) permet 4 I’entreprise 48

financer la totalité de son besoin en fonds de roulement (154.000 dh) et de

dégager une trésorerie nette positive (1.510.000 dh).

iére favorable, mais Ientreprise doit investir cet

C’est une situation financ s :
ter le sous-emploi des capitaux.

excédent de trésorerie pour évi

[ 7.350.000 | 2 |
3810000 | 14 | -DenesiCT 1 8.860.000 | 33 |
|
|

26.606.000 | 10p |

Chapitre 2 : Analyse dy CPC
45

Deuxiéme Chapitre
ANALYSE DU COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES

L 2
¢ compte de produits et charges (CPC) est un état de synthése qui

permet de récapituler les comptes d .
5 mpi e char od ; A
le résultat net de I"exercice. BRREL e Fonduits pout it

_ Lle CPC est présenté en liste, et permet de dégager divers niveaux de
;‘esu tats, qui l.radmsent‘t_es conséquences des opérations d’exploitation de

entreprise, de sa politique de financement et de ses opérations non
courantes.

Ainsi, la structure du. CPC fait apparaitre trois niveaux de produits et de
charges (Exploitation, Financier, Non courant) complétés par I’ impdt sur les
résultats.

Ce découpage permet |'obtention desix résultats intermédiaires suivants :

Résultat d"exploitation = Produits d’exploitation — Charges d exploitation
Résultat financier = Produits financiers - Charges financiéres
Résultat courant = Résultat d’exploitation + Résultat financier
Résultat non courant = Produits non courants — Charges non courantes
Résultat avant impdts = Résultat courant + Résultat non courant

= Résultat avant impdts — lmpéts sur les résultats

Résultat net

Si le CPC permet de déterminer les différents niveaux de rentabilit¢,
1¢état des soldes de gestion (ESG) permet de visualiser & travers les soldes ;h?
gestion comment |'entreprise 2 généré  son bénéfice et sa capacité

d’autofinancement.
L'ESG est I'état de synthése qui décrit, sous forme de tableaux, la
formation du résultat net et de 'autofinancement de I"exercice, en mettant en

évidence des soldes de gestion significatifs.

L’ESG est formé donc de deux tableaux :

Tableau de formation des résultats
_Tableau de calcul de Ia capacité d’autofinancement
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se du CPC

¢ résultats :

|- Tableau de formation de ‘
de formation des résultats permet d n‘n.alyscr, en cascade, leg
Le mblejii:es de la lormation des résultats. 11 fait apparaitre les soldes
Stapes sucees -

carg:férisliqucs de geslion.

1- Soldes de gestion :

g- La margebrute
ent des ventes de marchandises en ["étal sur les achats

25, La marge brute constitue le solde de gestion
-< commerciales. Elle peut aussi étre calculée

eprise 5 .
Hes pour leurs activités commerciales.

Clest Iexcéd
revendus de marchandis
fondamental pour les enir
par les entreprses industre

Achats revendus de M™

Y -
\arze brute = Ventes de M en I"état —

i
!
|

brute ou commerciale est le premier solde intermédiaire. Elle
# par une entreprise sur sa seule activité de négoce.

mdimue 2 marge realises

b- La prodoction de 'exercice :

de Texercice reflete DMactivitd réelle de Ientrepnse
ue le chiffre d'affaires puisgu’elle intégre aussi bien la
que celle stockée et'ou immaobilisée.

Production de Iexercice = Ventes de biens et services produits +

Variation de stocks de produits — Immobilisations produites par
Ientreprise pour elle-méme

Lz production de I'exercice résulte donc de tois composantes principales :
las vermes de biens et senvices (Production vendue). [2 variation de stocks de
produits en cours et de produits finis (Production stockée) et la production
réalisée par I'entreprise pour elle-méme (Production immobilisée).

¢- La consommation de 'exercice :

La consommation de ['exercice représente la valeur des biens et des
services qui ont €1& CONSOMMES pour réaliser la production de |'exercice

Consommation de I'exercice = Achats consommeés de matiéres et

La consommation de I'exercice refléte la consommatinn par | i
des biens et des services en provenance de tiers oy de l'extérieyr Sl

fournitures + Aufres charges ,_.,“L_—_J

[T —

Chapitre 2 : Analyse du CPC 47

d- La valeur ajoutée ;
mléjc[‘;zlerjr T_‘;oulecl s'év.aIuc par la différence entre la marge brute et la
E;m N de exercice d'une part, et la consommation de I'exercice d"autre

Valeur ajoutée = Marge brute + Production de I'exercice —
Consommation de I'exercice

La valeur ajoutée représente Ja véritable richesse créée par I'entreprise et
sa conlribution & I'économic nationale, ¢est-z-dire "apport de I'entreprise 4
la formation du produit intérieur brut (PIB).

La valeur ajoutée présente un intérét paniculier pour l'analyse de Iz
répartition des revenus au sein de 'entreprise entre le personnel {charges de
personnel), I'Etat (impdts et taxes). les préteurs (charges ﬁnanci-:-,-e;;_ les
associés (dividendes), le capital technigue (dotations aux amonissements) et
I'entreprise elle-méme (affectation du résultat aux réserves).

e- L'excédent brut d’exploitarion :
Lexcédemt bmut d'exploitation (EBEj ou [insuffisance bnnz

d’exploitation (IBE) représente le résultat provenant du cycle d'exploitziion
et constitue a ce titre le premier solds significatif en termes de rentabilize.

L excédem brut d"exploitation s¢ détermine & partir dz lz valeur gjoutse,
en y ajoutant les subventions d’exploitation €t en ¥ retranchant les impdts
taxes, de méme que les charges de personnzl

Excédent brut d'exploitation = Valeuor ajoutée + Subventions
dexploitation — Impits et taxes — Charges de personnel

L excédent brut d"exploitation tire son intérét de son indépendance de
toute politique financiére ou fiscale puisqu’il est calculé avant la prise en
compte des amonissements ei des Impats. 1l constitue de ce fzit un bon
critére de performance économique de I'entreprise.

Si le solde est négatif. il sagit d’une insuffisance brute d"exploitation
(IBE). Cela signific que I'exploitation n'est pas rentable et que |'entreprise
re de payer ses charges financiéres, ni de renouveler ses

n’est pas en mesu
immobilisations, d"oil une aggravation de son endettement.
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exploiiztion :
-t ¢zal a la différence entre les produits

suploitation, peul étre calculé a partir de

f- Le résultat d’

Le résultat dexpletiaiion
d'exploitation €1 lc,.u;.: G
I"excédent brut de

Résultat dexploitation = EBE + Autres produits d’exp. — Autres
charges d'exp. + Reprises d’exp. — Dotations d’exp.

Le résultat dex ploifation constitue une honne mesure des performances
industrielles et commerciales de I"entreprise, indépendamment de sa
politique de financement et des opérations non courantes.

Aprés le caleul du résultat d’exploitation, les autres niveaux de résultats
sont tirés directement du CPC.

g- Le résultat financier :

Le résultat financier se calcul par la différence entre les produits
financiers et les charges financiéres. )

Résultat financier = Produits financiers — Charges financiéres

Le résultat financier permet d’apprécier la performance de ’entreprise
quant a sa politique de financement li¢e a |"activité courante. [l permet de
connaitre le coiit de 1"endertement que supporte I'entreprise.

h- Le résultat courant :

Le résulat courant est la somme du résultat d’exploitation et du résultal
financier.

Résultat courant = Résultat dexploitation + Résultat financier

Le résultat courant résulte donc des operations ordinaires ou habituelles
de Pentreprise. sur le plan industriel, commercial et financier, exclusion faite
des éléments non courants et de 1"impdt sur le résultat,

& du CPC ——
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i- Le résultat non courant :

Le résultat non courant se calcule par la différence entre les produits non
courants et les charges non courantes.

Résultat non courant = Produits non courants — Charges non courantes i

Le ) résultat non couranl résulte des opérations réalisées @ titre
exceptionnel par Pentreprise, Son intérét est qu'il donne une mesure des
opérations non répétitives dans le résultat net de "exercice.

J= Le résultat net de I’exercice :

Le résultat net est obtenu en corrigeant le résultat courant des opérations
non courantes et en déduisant I'impot sur les résultats.

Résultat net de "exercice = Résultat courant + Résultat non courant —
Impdt sur les résultats

Le résultat net constitue la mesure complable de ["enrichissement ou de
I'appauvrissement de I'entreprise. I représente le revenu qui revient aux
associés et qui permet de calculer la rentabilité des capitaux propres.

A titre de vérification, le résultal nel de I'exercice peut étre déterminé par
la différence entre |e total des produits et le total des charges de I'exercice :

Résultat net de I'exercice = Total produits — Total Charges
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Chapitre 2 : Analyse ﬁ-“'n\
: DES RESULT
TABLEAU DE FORMATION DE S RESULTATS -
: Analyse du cpc
\ Ex . N
EXERC)e emple 1 :
E LeCPC de I’ L
— * i |*état) entreprise "IMANE" 4 3
Ventes de marchandises (en T €t Eiam U 311212018 se présente ainsi -
o | MPTE DE PRO :
7 |~ | Achats revendus de marchandises I- PRODUITS D'EXPLOITATION DUITS ET CHARGES
] 2z _____"‘---_._‘\ =
| 1 = | Marge brute sur vente en I'état 3:::25 gc L’!‘lf':hanmses en "étar
7 = ) . = | : h € biens el services produil :
| + | Production del exercice (3+4+5) I\;:nm‘:r_alz_: d& stocks de brody: E‘l‘? f:"l{?};gi:
1 g = = ] mobilisations produi § - S
3 Ventes de biens et services produits Subventions d‘exp IoiI:!:;Snparl Septise pour efle-méme - ii‘:mn
[ ) - " —_ Y 2 Qaploilaticn 35000
4 Variation de stocks de produits (£) R:"?‘ produits d’exploitation 0000
. B B - : - - ’_th 75.000
5 Jmmob. produites par 'entreprise pour elle-méme 172.400
1l- CHARGES D’ TOTALI ]
"] : 3 . —— EXP 11.669.
u _ | Consommation de 'exercice (6+7) el v mm:;g::'i:;luw 669900
—T 2 = A A sommé +: :
6 Achats consommeés de matiéres et fournitures Aﬂ‘{?::::;‘::m? de matiéres et fournitures ?-Il :gigg
7 Autres charges externes Impots et taxes 229.250
n e rer Charges de personnel 103,875
n = | Valeur ajoutée (I+11—I1I) | Autres charges d'exploi 3.197.500
z = " Dotations d’exploitati 8,
8 | + | Subventions d’exploitation olations dexg 1 ﬂnog
9 | = G 11- RESUL v TOTALII 11.156.600
Impéts et taxes ULTAT D’EXPLOITATION (1) -
1V- PRODUITS FINANCIERS 513:500
10 | — | Charges de personnel Intéréts el autres praduits financiers 3
f = o ) " Reprises inanciéres 7500
\ = | Excédent brut d'exploitation (E.B.E) = = 2.500
_ - TALIV 0.00
= | Insuffisance brute dexploitation (LB.E) ;ACH;\:{IGES FINANCIERES 40.000 |
- A arges d'inléréls TRE
11 | + | Autres produits d’exploitation Autres eharges financiéres t I;B{:
12 |- . = T Daotations financitres ]
Autres charges d’exploitation TOTALY b;fﬂ
13 | + | Reprises d"exploitati VI RESULTAT FINANCIER (IV -V - i
— exploitation ; &l 2 NANCIER ( ) -212.750
i e P ; transferts de charges . VII- RESULTAT COURANT (1l + V1) T
| otations d'exploitation VIil- PRODUITS NON COURANTS
VI = | Ra | Produits de cessions  immobilisalions 75.000
- s L e . & o
e ] ultat d'exploitation (%) Reprises non courantes 138,500
+ | Résultat financier — TOTAL VI 213500
V1 _ I IX- CIIARGES NON COURANTES
i = | Résultat courant (£) Valeurs nettes d'amortissement des immobilisations cédées 12.500
IX : | Dotations non couranies 5oy | LU
| N | | | Résultat non courant _______ﬂ______________##____l‘-“—‘-‘"— 13,500
15 | — | tmpo el "ON COURANT (VI - 1X) 200000
t—_ | pot sur les résultate X- RESULTAT N INEL |
— 8 el i - RESULTAT AVANT IMPOT (VI £X) e
- Impd Jes résullats 2 e
X11- Impdts sur les resu R

XIII- RESULTAT NET !XI - X10)
rmation des résult

Travail & faire ‘Présenter le tableau de fo
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alyse du cre g
chapitre 2 rAnall Chapitre 2 : Analyse du CPC =3

\ DES RESULTATS 2- Retraitements du CPC :
A l'instar des retraitements du bilan, les analystes financiers suggérent de

solution

WELY

D FORM
TABLEAU DET
— S
EXERCICE procéder 4 d_ES !'L'C_Iass-.-rnenls du comple de produits et charges pour éablir
des comparaisons inter-entreprises pertinentes d’une part, et pour analyser de
—— 8.647.500 | fagon significative I'exploitation de I'entreprise sur plusieurs périodes
r—"'T_——’\_.e_T-_:L i d autre part.
| S . e ) 7.170.200
; [al=1: a « = 1477300 _Les principaux retraitements du CPC concernent les redevances de crédit-
= | Marze s 2E = . mnel ;| auires reclassemeants cuvent etre
_—-—]‘—"'_—_'_"__-__.;_.:—hr—uu sur n I'etat bail et les charges de personnel; d’autre 1 s p t étry
I -  Production de I'cxercice (3+4-5) 2.725.000 nécessaires, selon la situation de I'entreprise, tels que ceux relatifs aux
_.H____{__ = - T 2.850.000 charges de sous-traitance et aux subventions d’exploitation.
; Vamztion de stocas de produits (=) - 250.000 - log eniditeban
- Immeb rrocuites par I'entreprise pour elle-méme 125,000 Ce redressement vise 4 permetire la comparaison entre une entreprise
2 otri st s I P locataire des immobilisations et une autre entreprise propriétaire de ses
i —  Consommation de I'exercice (6=7) | 345.625 immobilisations. C’est pourquoi le crédit-bail est traité par les analysies
3 4 -kats consammés de matiéres et fournitures | 116.375 financiers comme une opération d'investissement financée par voie
= _ | 339,350 d’endettement.
S T e irE | 3.856.675 Pour cette raison. [a redevance de crédit-bail doit éwre déduite des autres
1y = Valear ajoutée (1111 - 1I) : : charges externes et ventilée entre :
ks entions d exploitation | 50.004) | . )
 — il ot P T 5 -Les dotations aux amortissements
%1~ Gls ot 1axes | 103.875 | -Les charges financiéres
s 5 | a »
ze3 dz personnel | 3197500 | Ce retraitement entraine une diminution des autres charges externes et
Excédent brut d’exploitation (E.B.E) | 605300 une amélioration du niveau de la valeur ajoutée.
Insaffisance brute d’cxploitation (LB.E) - h- Les charges de personnel extérienr :
1| 4  Autres produits dexploitation 75.000 Ce redressement permet de faire une comparaison entre la situation d'une
12 | = | Autres charges d'explaitation K000 entreprise qui dispose de son propre personnel et celle d'une entreprise qui
Talele e on ; translerts de charpes 172.400 recourt au personnel intérimaire.
- S S S S e pe - = & P T = i 2 vai
14 | = | Doatons d'explotation 331.4900 En principe, le personnel extéricur a J‘emreprrs.e -.9n_1nhue par son travail
bt i la formation de la valeur ajoutée. C’est pourquoi il est souhaitable de
L5 2 Résultat d'exploitation () 513.300 retrancher les rémunérations du personnel extérieur des autres charges
jvIe | £ | Résultat financier i -22.750 externes ct de les ajouter aux charges du personnel.On procéde de la meéme
—t — e iy N : s Ala a1 Snrise
v | = | Résultat courant (&) izige 49_'" 55_-[] fagon pour le personnel détaché ou prélé & I'entreprise.
11X { + Ré\\ul:al non courant 200.000 Ce retraiterment entraine une diminution des autres charges externes et un
i""“f' e i D e il accroissement de la valeur ajoutée.
1 I5 | = |dmpotsurlesresuflalr | 270.550
———

T e s i ad Pt
i _j__J___iRésnltni netde exeree . 420,000
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cuapitre 2:Anshyze 42T

Les charges de sous-traitance @
e-L o | |
sos-Trpance vise 4 permettre (g

des charpes de
ala sous-tratance ¢l une

entreprise Jul pecourt
ites sont totalement ileprees.

Le getraiterment
an entre
dont les uctiv

" unge

Comparaly o

enreprse
des autres charges

jone les charges de sous-ratance n .
« matidres n. soit en

On retmnche ©
temes et o les rechisse sl en achats pour s part
axtemes 2t O hats
L-h yrues de personnel pour la part « man draeuvre
charges

d- Les subventions dexploitation :
fe ymptable marocan exclut du caleul de la valeur ajoutee les
subventions d
snalvstes financiers, ¢¢ choix est di
n yersées en compensation du pnn de venie.
tement au chiffre draftaires. Cest pourguos

plan
“explutation. '
<cutable car les subventions

sont analysces
¢s subventions

Pour kes

d'explo

comme uB somp : . i gl :

frexploitanon  donent Sre  ajoutees au chiffre d'affaires (ventes 1!5-

marchandises o venies de biens ¢l services selon 'activite qut donne &
Rl B e

de I"obtention de 12 subvention).

|"entrepnsc |

Remargue &
Ces divers parastcments ont pour effet de @ smger plusicurns soldes de pestion
£s (INTS L8

adihail. du personmel exteneur 4
Linwy, s reclassements du crédit-bay personne i
1. |a sous-trapance ont pour effer de dinnuer
= -

1
coroitre la valeur aloutee.

optrepnise o ©F

1exerwe €t d'a

consommanon de ‘ _
1 dexplomation quant 4 I penmet 0" accroite la

. renpastornent des sybrentsn ! A

L= e e onséguent 1a valeur ayoutse de Ventreprse

producnon 82 'enerccs et P e

Exemple 2: .
“Ind ANET vous fourmt les informations complementaires

* enirepTss 4 e Al

= t‘:' {le vous demande de commpet Jes soldes de pestion

y ies O Sk o

G ration du I‘C'r""““':s nterimatre s"cleve a 12 500 dh

SmuncTati

de cridn-ba! cateve d 30000 dh dont § 000 dh des inténdts
e

e CxtEmES comprennent des charges de wous-tratance
g 000 dh de moamn dwuvre o le resic

Lar

-La relev
-1 £ .
drane valewr d¢ 2
correspondant aut § o
.La subventn d'c'\pkﬂhﬂ‘i':‘_ o
compensation du prix de Ve

Travail i fairc:

Presenter 1¢ fableau

r;r;'ﬁllc“"

acgordee a Uentrepnise par 1'{aat — 12
haens ©f SCTVICES

panires

de formation des résoltats aprey retratements

Chapitre 2 s Analyse dy CPC
55

Solution :
Cale : i
o ul des soldes de pestion aprés retraiterments
=La rémunéran ;
ey ::l:':::m;] du personnel nténimaire (12500 dh) va ére
s charges externes ol youtée aux charges de persomnel -
-Autres charges externes - 229250 12 500 = 216,750 dh
-Charges de personnel = 3.197.500 + 12,500 = 3.210.000 d.h
2-La redevance de erédir-bat !
rédit-bail (30,000 dhy va éire -
) . K € relral 4
charges externes et ventilée entre - Rt

;;;a(;:gl;::;ms dexploitation pour la partie relative & 'amortissement
-Les charges financiéres pour la partie relative aux intéréts (S.0040 dhy
-Autres charges extemes = 216750 - 30 000 - 186 750 dhb
-Dotations d'exploitation = 331400 = 23061 - 356,400 db
~Charges linanciéres = 62.750 + 3000 = 67.750 di
_Reésultat financier = 30,000 - 67.750 = - 27 750 dh.
Le résultat financier peut ausst étre caleule comme suit
_Reésultat financier = - 22.750 - 3,000 = - 27 750 d%
3- La charge de sous-trafance (24.000 dhi va ére retremehie des suires
charges externes et venbloe entre

_Les achats consommés de maticres et foumnitures pour la partie relative
aux matiéres prenneres (16000 dh}
-Les charges de personnel pour L pastic refative aux sabares (8000 dh),

24 0060 vdh
LA (AL L 75 dh
1218000 Jdh,

186750 162

! ~Autres charges extenmics
Achats consommes de MF 1163
Charges Je personned 3210000 « 000
exploitaton (50000 i) va S retranchee of ajoutée

4 La subvention d°
auy ventes de biens e seraees produts

Ventes de biens et services = 2.850.000 + S0.000 - 2900 000 db
e g E s a

r————
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= Résultat net de Pexercice (£)

—
TABLEAL DEFOI ‘ (hapitre 2 Analyse du cpe
5 res retraitements &7
_[l_ Ca . ¢
el pacité d’aut
ofinance
o men
it | La capacité d'autofinan t ¢t autofinancement:
A marnedi tofinancement (CAF -
: e £EN I'ctat) R.647.500 | I.dmca”'_" COmmMmEe une ressaurce de fi ,j est définit par le plan comp
:- rchandises — etreprise au cours de Pexerciee. sorr 1o, grneree par Factivité de
: e ma 5@ 7.170.200 | que lentrepri Xercice, avant toute affectati g
- L - prise peut cansacrer 4 1% tion du résultat net. et
[ 1| |=]Marge brute sur sente en P'état 1.477.300 L*autofi r 4 autofinancement, T
e s e I — olinancement: (A i
| o | | + | Production de 'exercice (3+4+5) 2.775.000 I'entreprise et cons*:n-ef dijral:;snsmue le surplus monéwire généré par
L g . = b Sy i ement ¥y
3 [ Ventes de biens ct services produits 90600 activités. Il est obtenu aprés déduction dzgudrn?zi?:g;s Ij ?nénjgnem de ses
SR - = . e la
4 Variation de stocks de produits (£) 35 La CAF peut étre calculée d I
-_-_T_-_L_ ol ‘ _ 250.000 méthode soustractive e deux méthodes : la méthode additive et Ia
5| Immob. produites par |"entreprise pour elle-méme 125.000 1- Mé ,
1 — | Consommation de I'exercice (6+7) 205,125 ~Dcthodedditve:
6 Achats consommés de matiéres et fournitures 132.375 plan comptable marocain propose de calculer I CAF & partir du résultat net
Autres charges externes 5 CAPACITE D’ y g
? r . ges 162.750 D’AUTOFINANCEMENT ET AUTOFINANCEMENT
Iy = | Valeur ajoutée (I+11 - 111) 3.957.175 4‘[
+ | Subventions d’exploitation . z il
" (o e 1 Résultat net de |'exercice
. ] . . 103.875 2 | + | Dotations d’exploitation "
- arges de personnel 3.218.000 3 | + | Dorations financiéres "
V = | Excédent brut d'e xploitation (E.B.E) 635.300 4 | + | Dotations non courantes L
= | Insuffisance brute d'exploitation (I.B.E) - 5 | - | Reprises d’exploitation "
11 l + | Autres produits d'exploitation 75.000 6 | - | Reprises financiéres e
3 : 13
l Autres charges d'exploitation 0 7 |5 R6prl§cs non cog:anlr:s ‘. H . ]
s dexploitation ; tan G : 8 | - | Produits de cession des immaobilisations
eprises d exp ‘:' _ﬂ J il sferts de charges 172.400 9 | + | VNA des immobilisations cédées
: = i B ISR
Dotations d"explotiaT2% 356,400 I = | Capacité dautofinancement (CAF) __{_———
Résultat d’exploitation () 518,300 10 | - | Distribution de béncfices L]
Résultat financier 27750 11 | = | ‘Autofinancement (AF) _____.___-—___.__—-J
(1) A l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants.
490.550 (2) A I'exclusion des reprises relatives aux actifs a:t' passifs circulants.
200.000 (3) Y compris les reprises sur subventions d'investissement.
270.550 Remarque :
AF correspond au potentiel généré par

¢ additive. 1o C
ssements ef assurer

financer s€5 invest

Selon la méthod
taux (dividend es).

I"activité normale de I'e
la rémunération des appo

ntreprise pour !
reurs des ¢ap!

Scanned by CamScanner



58

cpPC :
chapitre 2 :nnnlysed“ Chapitre 2 : Analyse gy CPC
59

ive :
e s{msi’rm:tlv Exemple 3 ;

2. Méthod 3 ole, il est recommandé de calculer la CAF
.. qranalyse et de COMITEN™s = =5 oo b ule suivante ; g ise i
8 Etri'dxirélz:nl brut d’exploitation (EBE) par la form ” t:?:;ﬁi:;, IMANE" vous fournit son CPC ay 31/12/2018 (Exemple 1)
artirde 1'¢ - _ 10ns complémentaires syj A 11 : ;
p EBE + Produits encaissables — Charges décaissables calculer la CAF trvanted et elle vous: dermince de
CAF= ) . ;
s -Les dotations et les reprises relatives ifs ifs ci
5 aux actif :
. OFINANCE;\'IENT £T AUTOFINANCEMENT : actifs el passifs circulants ;
CAPACITE D'AUTOFT! ’l""“_’ﬁmﬁnns [ Reprises |
EXERCICE -I:_xplm}atron 71.100 | 62.400 |
S £ i [ -Financier f 800 ] 2.000 |
e % . a T
-—1-—1—"'_‘_' Excédent brut dexploitation (EBE) | -Non courant | 1.000 | 81,000 ]
- = T Produlti & ncaissables (142+3+4) | -Les dividendes distribués au cours de I'exercice 2018 s'élévent a 150,000 dh.
[~ 17 | Autres prndwi‘“ 5 o ; Travail a faire :
! L reqys St B ‘harges
2 | | Reprises dexploitation, transferts de charge ! 1- Calculer la CAF par la méthode additive.
13 | Produits financiers "’ ] 2- Calculer la CAF par la méthode soustractive.
4 Produits non courants e —! Solution :
i ~ [ Charges décaissables (5+6+7+8+9) | Calcul de la CAF par la méthode additive
5 Autres charges d‘exploimli]':“ ! ‘ Eléments I EXERCICE f
jons d’exploitations ' | {
¢ g;lnnon? = P'res"“ | ’ |J 1 J Résultat net de I'exercice ( 42!‘1.000]
7 arges financié : - ; RNl
. tat 260.300
8 Charges non courantes ™ ¥ | ‘J " 2 [ "‘]J DU"'“D“Sf e*P'F‘ 'rc:.“ f‘ 200[]
7 . Dotations financiéres = |
9 Impots sur les résultats 3|+
P T t (1+11-111 | I } 4 [ + | Dotations non courantes i ‘ T J
v = | Capacité d’autofinancement (I+11-11T) = - I T
10 | - , Distribution de bénéfices o 5 ’ - chr‘rses d exP'f"ﬂ"‘*:J“ ' T
v t = l Autofinancement (1V - 10) 6 r - | Reprises financiéres .
(1) A U'exclusion des reprises sur les éléments stables. 7 ’ _ | Reprises non courantes " I 57.500
(2)A l'exclusion ddes‘. p;'mlu}ls de ccfsiozll fies iTmotillisalions_ 5 Produits de cession des immobili I] 75.000
(3) A I'exclusion des dotations sur les cléments stables, - A s 12,500
{4) A Pexclusion de la VNA des immobilisations cédées. e VINA ot imintb 1em 5 cediz'\F ) 450.000
n ité d'autofinancement b
Remargue : i Capacité =
Selon la méthode sou_stracti\re, lelcaractére potentiel de la CAF appara[l Distribution de bénéfices
clairement, car elha‘ s'obtient par la différence entre [es produits encaissables T Autofinancement (AF)
et les charges décaissables. l_ p—- (4) 172.400 - 62.400 = 110,000
Dans la méthode additive,on retient les dotations et les reprises stables- (1)33I,400,?J_. I_:]UOF ). (512,500 - 2.000 = 500
(2)1.000 - 800 =20 (©)138.500 81,000 57.500

Par contre dans Ja méthode soustractive, on retient seulement les dotations €& |

les reprises circulantes. (3)1.000— 1.000=0
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Chapitre 2 : Analyse du CP e 2
r. 5 Chapitre 7 .
Calcul de Ia CAT p_f_la méthode soustractive ©2: Analyg, -~
r'—'_'___'_-_-_n_-_-_ A -
f Eléments EXERC[CE EXE
ident brut d’exploitation (EBE) 6 RCICES D’APPLIC
. Excédent brut & ] 05.30y EXERCICE 21 ATION
I + | Produits enczee ot 257.9, § s -
I it = suivLanet]i:cﬁrse SALMA" meq 4 Volre disci:
' ] Autres pmc.k_ _ 75.000 elle voyg demande Ceffecter . ;E;p:;nlmn gn balance APrES. inveniaire
ER T P S S (1 i alyse d'exploitation, -
J ' 2 f ‘ Reprises d expioation, transferts de charges 62,400 Balance APris inventajre 4y nng "
I C. 1 Ay | Ne
[ 3 l ‘ Produits financiers 39.500 Comptes - s
! 4 ' Produits non courants ' 81.000 6111 W débiteur | crégiteny
= 6114 | Variati 7 : 2135000
! 1 ] - | Charges décaissables (5+6+7+8+9) 413.200 6119 R;r[l: :ﬂ S5 stocks de mashanie _____Hh_vﬁ'uﬁ-l
s = 0btenus sur achaty de marchandises ]
{ f 5 Autres charges d'exploitation 8.000 6121 | Achats de matiéres premicres e 25,000
[ ‘ 6 Dotations d’exploitations 71.100 61241 | Variation des stocks de matieres premidres : ;'r oo |
.y 125 . : —— 1 |
I { 7 Charges financiéres’™ 62.550| |23 _| Achats non stockés de matéres et ourmitures 128,000
7 6131 | Locations et charges locatives 156,000
' 8 Charges non courantes 1.000 6132 | Redevances de crédit-bail 2,000
‘ 9 Impéts sur les résultats 270.550 6133 | Entretiens et réparations 137.400
' v = | Capacité d’autofinancement (I+II-11I) 450.000| | 6134 | Primes d'assurances 68,800
== 6144 | Publicité, publications et relations publiques 70,700 |
10 | - | Distribution de bénéfices 150.000 6145 | Frais postauy et frais de télécommunication 26.300 |
v = | Autofinancement (IV - 10) 300.000 6147 | Services bancaires 13.800
6161 | Impdts et laxes directs 147.000
_ = 62.400 (4) 331.400 -260.300 = 71.100 2
(1)172.400 - 110.000 = 6 6171 | Rémunération du personoel 302,600
(2)40.000 — 500 = 39.500 (5) 62.750 — 200 = 62.550 ¢4 | Chacges socides 90.400
= 000
(3)213.500 — 57.500 — 75.000 = 81.000 (6)13.500 - 12.500 = 1.000 6181 | Jetons de présence :: o
6182 | Pertes sur créances irrécouvables 4'50 = ==
6191 | DEA de Iimmobilisation en m;,_\:wm 25000 |
6193 | DEA des immobilisations C.Orp?;e'r:::Jml W
6196 | DEP pour dépréciation de I'sctif ¢! now| |
6311 | Intéréts des emprunts el dettes o0 | |
| 6386 Escomptes accordés e anCitres Booo) |
6392 | DAP pour dépréiationdes Immi 2 nso] |
e ] e ondes TVP B T
6394 | DAP pour déprécialt®
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//m W\
Ww—r 2500
sman | penlies ctamendes ISUE____———— = 00 T
-—(:;)‘);’ Dot, N.C aux prov. pour risques €t charge: _____;{_}_0________\
3963 | Dot. N.C aux PPD de Jactif circulant — 3
TM%——-—-—'*—'—“W
._Tl-z_l-i— Ventes de produits finis . 92' 0y
E Ventes de produits accessm_rcs e 30
7129 | RRR accordés par I"entreprise
31321 | Variation des stocks de produits finis ki —
7143 | Immobilisations corporelles produites 400.09
7161 | Subventions d exploitation regues 320.0
7182 | Revenus des immeubles non affectés & I'exploitation 160.000
7194 | Reprises sur PPD des immobilisations M '
7196 | Reprises sur PPD de ["actif circulant 23.000
7381 | Imiéréts et produits assimilés 1.800
7386 . Escomptes obtenus 6.500
7392 | Reprises sur PPD des immobilisations financiéres 2.000
7394 | Reprises sur PPD des TVP 4500
Produits de cession des immobilisations corporelles 159.700
Pénalités et dédits recus 9,000
Reprises N.C sur prov. pour risques et charges durables 12.800
L?S%J Reprises N.C sur PPD de I'actif circulant 600 .

Travail a faire :

1- Présenter Je CPC de Ientreprise "SALMA" au 31/12/2018.

- Etablir le tableay de formation des résultats.
3~ Calculer la CAF par les deux méthodes,

N.B : Les dividendes distribués au coyrs de l'exercice 2018 s

‘elévent a 148.000 dh.

EXERCICE 5 ,

La sociétg 'S0 "
(S‘D.OOID_ actiong toiaI]::lm "
disposition son ¢pe pol o

I- PRODUITS D'EXPLOITATION

Venles de marchandises (ep I'étar)

[Ventes de biens el services produits

Imm. produites par I'entreprisepour elle-mame
Subventions d’exploitation

Autres produits d"exploitation

Reprises d'exploitation : transferts de charges'"

TOTAL 1
I1- CHARGES D'EXPLOITATION

Propres 3
Pexercice

Oncemany

2Jrt.t Capital e 5.060.000 g,
i 20'I8, elle me 3 vol
Xploitatiqn, - ¢

TOTAUX DE
UTAU TOTAUX DE
L'EXERCICE 1_‘E.,‘{E&§D[(J%J

3=1+2 |PRECEDENT

Gains de change
Intéréts et autres produits financiers i
h

TOTAL IV

Achats revendus de marchandises 2.502.00 2,502,000
Achats consommés de maliéres et fourninres Ii}%ﬂq 109,601
Autres charges externes I58.400f 158.400
lmpots et taxes 10600 106000
Charges de personnel 280.000) 280,000
Autres charges d'exploitation 24,800 48
Datations d'exploitation'™ 230400 250404
ToTaL I 3.431.200 3431.200
[l1- RESULTAT D'EXPLOITATION (- 10 40
IV- PRODUITS FINANCIERS
Produits des Litres de part. et autres titres immob
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Chapitre 2 : Analyse gy the

IliXERCICE 23:
A SOCiEE: "Sryng P
2008 et elle yous s

COMPT EDEp

met 4 vy
7 <l 4 e dis,
“mande d'effeetyer une

o
1

positionson CPC pour exercice
Pesiti Cp it
analyse d'exploitation -

- I -~
[Autres chargss financierss | 2 ;I s j-[—-——.H g RODUITS E1 eyarc:
Dration> fnaneires” =ty s : ‘—'“EGEEH Mudzle u;z,rr}'a[ARLF'S (hars taxes)
— T0% =5 { - 9.601 Exer ; d
i = t rerciee du 01012018 ’
1 e F20T% aw 31/)2/21
R RESULTAT FIN i ! J.I-ln.qﬂu__h‘\ ‘___,_,,3 RATIONS T : 2018 B
[vat- RESULTAT gort | ] | . | : E——I__;T‘JT \? X i !nm‘l‘ X1
' o COURANTS - ol rumeey 5. [LORCemand o oY et DETOTALX b}
V111- PRODUITS NOY courRaNt T w00 Bgo0f S—— 4:”1 Ii" [ exercices L f}..AF.a.r.n;.;_‘-L EXERCH B
! et | i SR e o e R - 1T '—-——-—-—._________,___:“_’“ 1=1-21 “E DL
IProduits de cessions ' immohilisalions I oo | B %%ﬁ!’_%rf"ﬂ TATION i précédents L {PRECEDENT]
- Pl DR EA———— ntes de marchandises (on ey, —————— - |
Aptres produits nn courants i | eo0y \Ventes de | ."'.*—Lﬂl—&ﬂ’ 1741330 = :
Autres produ - w—y ] L - jron7i dc Biense services profluits e 173135 ;
Peprises non courantes ; transferts de (T2 106 ool 06000 Chiftre Taoiel 438765 4387631
TOTAL VL T ek gy R
= RANTE 1 f b. s i - k7800 Th7.A
X- CHARGES nopes HRATIES n2 |‘|er._._._— ﬁ?.,l‘l(}f._—_--‘“ %‘m:l[:: l.f‘r:d:!ll\ I|-mr Venirep. pour elle-méme 24450014 240 z:r ]
N e < immob. cedées rebulady oo ] Subventions d’exploitation | 230 |
Valeurs nettes d'amort. des 777 25,600 25600 Autres produils d"exploitation 340000} 380,001 ,
5 2 e ] - 22,200 i
M/Td 20,60 20600 Reprises dexplottalion ; transferts de charges i 22200 I
Dot, pon coursies 4ux amort, el aux prov. | B e e Ees 3%.800 18800
- ToTALIX  108.200 108.200 TOTALT  6.722.200 6722200
£ S o ool 4l 11- CHARGES D'EXPLOITATION |
F 0N COUR/ i - IX] bk ' =
. RESULTAT NON CO URANT (VI ) e 3. ac100 Achals revendus tfc marcmlndnes 137665 137665
____——-—_-—;EE—GU-____H Achats consommés de maticres el fournitures 3347224 1547275
____——____———____ Autres charges externes 715878 PrP
2.202.340 [mpdts el laxes 20100 01,000
(1) dont 24.200 dh des reprises sur provisions pour risques et Cbargcs durables et Charges de personnel 349,001 399.00
19.400 dh des reprises sur provisions pour dépréciation de I'actif circulant. [Autres charges d'exploitation 10100 e
(2) dont 176,400 dh des DEA des immobilisations corporelles, 31.400 dh des DEP pour Dotations d'exploitation 120274 220275
risques et charges durables el 42.600 dh des DEP pour dépreciation de I'actif circulant. TOTALN 6423125 PETRLE.
(3) ce sont des reprises relatives aux PPD des TVP. 11~ RESULTAT D'EXPLOITATION (1= 11)
(4) dont 12.000 dh des dotations relatives aux TP et 9.600 dhrelatives aux TVP. V. PRODUITS FINANCIERS =
(5) ce sont des reprises relatives aux provisions pour risques ct charges durables. W
(6) ce sont des dotations relatives aux provisions pour risques et charges durables. Gains de change
frew ' Lini - ‘ bré aulr i ciers
N.B + Au cours de 'exercice 2018, la societe "SOHAM" décide de distribuer i ntéréts el autres produits inan
dividende de 25 dh 'action. ML___’_WL
TOTAL IV

Travail a faire :

1- Etablir le tableau de formation des résultats.
2- Calculer la CAF par les deux méthodes.
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————

Chapitre 2

T
e | |
N-CHARGES FINANCIERES _____————oy 166.20 ::
s @ Ec'r',-'r N 9575 9.875 _‘--_\i
[ 23,0008 23.000) .
et 39,000 29.000
Jorzirons 11 -— 7
= TOTAL V] 2258.075 228,075
[V1- RESULTAT FINANCIER(IV=V)
NTI-RESULTAT COURANT (1 =V
N111- PRODUITS NON COURANTS
Produits de cesstons d'immaobilisations 19.873 19,875
Reprises sur subsentions d'myvestissement 9.37 9.37(
Autres produits non courants 71.280) 71.280)
Reprises non couranies ; transfers de charges 6.600 6,600
T —
TOTAL VIII 107.125 107.125
IX- CHARGES NON COURANTES
[Valeurs neutes d'amor. des immob, cédées 12,250 12.25(
Autres charges non courantes 9.400¢ 9400
Dotations Non courantes dux amort. et aux prov. 2.450 2.450
TOTAL IX] 2410 24,100
X- RESULTAT NON COURANT (VI - IX)
NI- RESULTAT AVANT INMPOT (VII + X)
1= [mpdts sur las résultats 25.0004
INITI- RESULTAT NET (XI - XIT) 225.0000
i" Informations complémentaires :
1- Tableau de ventilation des dotations et des reprises :
[ s .
| Niveau Dotations non durables Reprises non durables
! -, .
| Explonation 58.250 10,800
! Financier i 11.630 20,175
{ Non courant | 1.4350 1.200

2-Les dividendes distribués au cours de I'exercice 2018 s*élévent a 77.000 di.
3- La rémunération du personnel intérimaire s"éléve 4 45.000 dh.
4- La redevance de crédit-bail 5" éleve 4 60.000 dh dont 8,000 dh des intéréts.

i Travail 4 faire :

I- Etablir le tableau de formation des résultats,
2- Calculer la CAF par les deux méthodes,

= R

3- Présenter I"état des soldes de gestion ( ESG) aprés retraitements.

Chapitre 2 : Analyse du CPC

67

EXERCICE 24 :
La société "SAWA"

de réaliser une analyse d exploitation 4 travers I'ESG

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018

met & votre dispositionson CPC au 31/12/2018afin

- PRODUITS D'EXPLOITATION

[Ventes de marchandises {en ['etar)

-, Exercice

Exercice précédent
2R0.0004 195,00
0. 00 430,000

entes de hiens et services produits

anation de stocks de produils (4]

Subventions d'exploitation

_S.U:ﬁ 26.00
100.0 40,000

II- RESULTAT NET

fuires pradui L explutation 34,000} 2100
[Reprises d'exploitation ; transferts e charges 32.000] =2
I CITARGES DEXPLOTTATION TOTALT 112 1.00i 720,000
[Achats revendus de marchandises 3150 05T
[Achals consommes de mauéres el fournimires 33500 T35 00
Autres charges externes 73,000 35,0001
Impdls et laxes 67000 36.001
(Charges de personnel 198000 11200
Autres charges d'exploitation 9.0 33000
Dotations d’exploitation .00 73,000
TOTAL 11 400 sw
1- RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - 11) 7.000 I81.00
V- PRODUITS FINANCIERS
*roduits des utres de part. et autres titres immob 42,000 3200
ntéréts et autres produils Nnanciers 40,000 18,0011
Reprises linancicres © transferts de charges 6L 3000
TOTAL TV 85,000 S3.001
V- CHARGES FINANCIERES
I harges d'intéréts 44,000 30,001
lAutres charges linancicres 17400 10,008
Dotations linancicres 7.0010 EXTE
TOTAL Y 73011 35000
ViI- RESULTAT FINANCIER (1V - V) IS.IIWL 5.000
VIl- RESULTAT COURANT (I11 £ V1) 1H2.000 THG.H
VII- PRODUITS NON COURANTS _ |
Produits de cessions d immabilisations 6.0 41 -"“t_'!
Reprises sur subventions d investissement 25 0. 1 ane
Autres produils non courants - '; Ir::le ?::i:li
ooy - s, ¢ Lranslerts de charpes
freprses non courantes I TOTAL VIII 01000 57,00t
IX- CHARGES NON COURANTE!
Walcurs neltes d amorl. des immob. cedes 4;:;:: ‘;".:p:i
Autres charges non courantes = -1.Ulbf =il
Dotations non courantes aux amor. el aus prov. TOTALIN =5 i 50
N-RESULTAT NON COURANT (VIIT - IX) 1;3 :3:' 1:1 -”::.'-
NI- RESULTAT AVANT IMPOT ViL+X) :::M ST
%l- Impots sur les n:su!!ul;»(I i 307600 150900

Scanned by CamScanner



E—

B -
68 )
o agalyse du CFC | Chapitre 2 : Analyse d
chapiere 2 AR atives A exercice 2018: reuCre &
smentaires It a e |
ations complemte SPESEs :
Informarty stion des dotations et des T CORRECTION DES EXERCICES
1- Tableau d¢ \L\!il._._ e e Leprises durables
T sdurab’®® | {3500 EXERCICE 2.1 :
s 1- Le CPC de I'entreprise "SALMA" au 31/12/2018
=== COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)
Ar L NS e . Maodele normal
ST e e Tescreice 2018 s'élévent %
2.Les dividendes distribuds au cours Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018
2-Les
64000 dh. b0 OPERATIONS 3 4
SR ersonnel intérimaire s ¢léve & 5.000 dh. 1 3 |TOTAUX DE|TOTAUX DE
3- La rémunération du p Propresd | Exereices | EXERCICE|L'EXERCICE
sdit-bail s"éléve @ 15.000 dh dont 2.000 dh deg Vexercice | pricédents | 3=1+2 |PRECEDENT|
4- La redevance de credil-Dalls |- PRODUITS D'EXPLOITATION | [ \
intéréts. Ventes de marchandises (en 1'élat) 2250000 | 225000 \
5-Les charges de sous-traiance s*élévent 4 12,000 dh d_f.:mt 4.000 _(.ih de entes de biens et services produils 3.165.000 I 3.163.000 |
ain d'ceuvre et le reste correspondant aux achats de matieres premieres. Chiffre d’am;im-h 5415000 [ s.415.000
B PR T ; Wariation de stocks de produits (+) - 145.500) |I 145 an
e el est accordée a l'entreprise pour la . - - .
6-La subvention d fg?l‘oé:f}::; marchandises. limm. produites par "entreprise pour elle-méme 400.000 | 4o0.00d |
compensation du prix de Subventions d’exploilation 320.000) | 320,000 |
Autres produits d exploitation 160.00() 1 160,000 |
. Reprises d exploitation ; ts de charges 133.000) | 13sood |
Travail i faire : TOTAL || 6.282.500 | 6.282.500 |
I Etablir le tableau de formation des résultats pour les deux exercices. 11- CHARGES D'EXPLOITATION | [ K
. - ) gk d ldes d i Achats revendus de marchandi | 2.025.000 | 2025000 \
2- Calculer et interpréter le taux de variation des soldes de gestiorn. P Tp———— et fouminures | 2.032.500 2032500 |
3- Calculer la CAF pour I'exercice 2018par les deux méthodes. Aulres charges extemnes 5550000 | ssso0d i
Pré - . - . ’ limpats et taxes 147,000 | 1a7.000 |
4- Présenter I'ESG pour I'exercice 2018 apres retraitements. ICharges de personnel 393,001 [ 393000 I
lAutres charges d'exploitation 112,500 |Il 112.500) \
Dotations d'exploitation | 357 000, | 357.000 —]l
TOTAL | 5.622.000) | s.622.000 |
1
11- RESULTAT IEXPLOITATION (1 -11) 1 | asu.svum,1 |
IV- PRODUITS FINANCIERS | 1 | ]1
Produits des titres de part. et autres titres immob [ | | |
Cimns de change I| l : [! _!1
Intéréts et autres produits financiers 1 £ 300} 1 :‘1"“1 :
Ieprises financieres ;trﬂnm 6,504 lu —— {
TOTAL IV, 14800 L 14800 |
Lace
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- Analyse du CPC

n
3

e

i
12.000 !
R A
eoon
| 30,500 30,500 :
TOTAL \i -{R.iﬂlj ::%_-_H
V- RESULTAT FINANCIER (IV - V) b S
{E Rh\L-[.Tr\I'('UL-R.L\'Tllll_*!l}__;- |! 626,800 I
:TII— PRODUITS NON COURANTS ! | e
El’]'i;dl..:l“ de cessions dhimmobilisations 159 _{m. i 159.70H)
E‘.:r'.r-'— produns Non COUrENLS i @ G | U.ﬂl'lﬂ____-_-j
Feprises hom wolranies : translarts de I [EE i 13400 !
. TOTALAHL  152.100 lsz,mdi
IX- CHARGES NON COLRANTES : I 3
murt des i E 139500 i 129 500
— = 2500

23600

HAR

1
Y

FALLTAT SONCOLR

16,200

.‘.JJ AVANT IMPOT V=N

633,000

50000

e

Chapitre 2 : Analyse du CPg 71

2- Le tableau de formation des résuliats :

TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS

- EXERCICE
1 Venles de marchandises fen I"érat) 2350000
2 | = | Achais revendus de marchandi 2.025.00)
1 = | Marge brute sur vente en 'état 225.000
1n + | Production de Pexcrcice (3+4+5) 3.419.500
= A Ventes de biens et services produits 3.165.000
: 4 Vanation de stocks de produits () - |4:‘~.ﬁiI
i___ 5 Immob. produites par entreprise pour elle-méme | an0.060 |
il = | Consommation de exercice (6+7) | 2.587.500
i_._ 7] . Achals consommeés de matiéres et fourniures T 2.032.500
: | Autres charges externes | s35.000 |
Tiv | | = | valeur ajoutée =11 - 1) I 1057000 |
[ 8 |+ | Subventions d'exploitation 32000600 |
L9 | = .[ Impols et taxes i 14700
10 | = | Charges de personne! 393.000 |
3 = | Excedent brut d explaitation (E.B.E) B37.000
= [Insulfisance brute d’exploitation (LB.E}) | = |
11 | 4 | Aatres preduits d expluitanon
121 =
13 +
4 -

Vi = Résultal d expluitation (=) GE0.50H)
v i + Riésultat linancier -33.700
vin = Résultal courant (=) 626,500

1% R RN [T 162040

' 153 £
Cx T T nésultatnet de L T 4se0n
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Chapitre 2 : Analyse du CPC 72 :!
T Chapitre 2 : Analyse du CPC 73 I
3 Calcul de la CAF par les deux méthodes : i
a- Caleul de la CAF par la méthode additive : b- Calcul de la CAF par la méthode soustractive ,f'
_ . 5 \
Eléments | EXERCICE | Ld_F Eléments EXERCICE ;
R i = Excédent b iy ati : .
1 Résultat net de I'exercice I 450,000 | lzl— P o St Eniaiuiian (RRE) it ]
== t - = —! | =+ roduits encaissabl 205.400 ]
2 | + | Dotations d exploitation "' | 332--‘2‘2& — z sl oo |
! : . | = 1 Autres produits dexploitation 160.000 |
3 = | Dotations financiéres ' | 8. === 7 x : |
1 = r = ! 2 Reprises d’exploitation, transferts de charges " 23.000 i
[ g4 1+ ions g 3 22.2 ] ; 2 |
l g Domtians-non coumnu.s. | 0 E Produits financiers 12.800
. 5 = Reprises d t\plmwlrc-\n | 110.000 F Proddlismioncouiatie 9.600
i { L e — ] 7 1
oo f. ¥ poy Ropiises fiaanciiest JJ 2 m - | Charges aécaissabtes (5+6+7+5+9) 474,400
| | B , ag 100 2 f———
1 {7 - | Reprises non courantes | 12.800 5 Autres charges d’exploitation 112.500
|4 #d- [ Produits de cession des immobilisations f 159.700 6 Dotations d"exploitations 124,500
|| [ 9 |+ [ WNA des immobilisations cédées ,I 139.800 7 Charges linanciéres™ 40.500
i! 1 J ||' = | Capacité d"autofinancement (CAF) ‘ 568.000 BRE Charges non courantes ' 3.900
[ [ 10 [ - } Distribution de bénéfices I 148.000 ] 9 Impdts sur les résultats 193.000
[ ] | =] Autofinancement (AF) | 420,000 | o7 = | Capacité d*antofinancement (HTL-TIT) -
(1)4.300 (DEA de I'tmmab. en non-valeurs) + 228.000 (DEA desimmaob.corp.) 10 | - | Distribution de bénéfices 148.000
v = | Autofinancement (IV - 10) 420.000

(2)DAP pour dépréciation des immobilisations [inanciéres
(1Reprises sur PPD de I"actif’ circulant

(2)14.800 (Total des PF) - 2.000 (Rep. sur PPD des immob. fin.) = 12.800
(3)182.100 (Total des PNC) - 159.700 (PCl}- 12.800 {Rep. NC durables)= 9.600

(Dot N.C aux prov. pour risques et charges durables
(4)Reprises sur PPD des immobilisations

(S)Reprises sur PPD des immobilisations financiéres
(4)DEP pour dépréciation de I"actif circulant
(5)48.500(Total des CF) - 8.000(DAP pour dép. des immob. fin.) = 40.500

(6)165.900 (Total des CNC) = 139.800 (VNA) - 22.200( Dot. M.C durables) = 3.900

(6)Reprises N.C sur prov. pour risques ¢t charges durables
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pXERCICE 2.2 ,
1- Le tublead de formation des résultats :
TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS
[ I-:XER('";]
e _']d_ ST __ dul_'ll-'IE.u;fTu‘\ (cﬁzmu - 5";;}};?
s R _cE1;i:15_JL:E:|rcl;;1|‘|niim:s . E,SE_“!,—&I;
I 2| Marge brute sur vente en I état 3.248.000
L- wol s | l;rm.hl:Iimr_tig:.l-‘-uurcicc-|'3+-l+53 680,600
3 | \-'L:r_h‘s ti: I!-w_ns_c[ .uur;icu.n produits 23 S.EM
J-_, { Variation de slr\_ﬁ'ks de produits (£) 145.000
,’_ [ [_I-mn.h:f; _r_:-:.(:duil-us par f'u_ntrcprisu pour elle-méme 300,000
=5 ('llll;;;x-l_r-l.l.i.lliull de Mexercice (6+7) 268.000
,-\_\:Eu_l_:; I.;I‘II’H‘:TFIHI'IL;H d‘:TI::tIiQrus et fournitures 109.600
;u:vs clnurg;;jxr‘[;;s 158.400
Vateur ajoutée (11— 111) 3.660.600
‘S;;h\'unrinnn dexploilation 55,000
- flllpﬁ.lﬁjl_ii.-\l.'s 106.000
T E-.}};c_s de pcr.-.n_nm:i 280.000
= | Excedent brut d'exploitation (E.B.E) 3.320.600
= l_l'l_.'i;-r}iﬁillll’.‘i‘ brute d'c-\pluilatinn (LB.E) -
-I: A!lﬁs‘pmdm!s d’exploitation 60.000
- [ Autres charges dexploitation 24.800
+ r Reprises d'exploitation : transferts de charges 43.600 |
— | Dotations dexploitation 250,400
= | Résultat d'exploitation (£) 3. 158.000
+ | Résultat financier -9.600
= | Résultat courant (%) 3.148.400
+ | Résultat non courant [ -2.200
15 | = | Impdt sur les résultats ' 943,860 |

I Résultat net de I'exercice (£)

l

2.202.340 ]

Chapitre 2 ; Analyse du Cpg

2- Caleul de la CAF par les deux méthades :
4- Caleul de la CAF par 1a méthade additive :

T ___ Fléments EXERCICE
| 1 “é-‘ﬂ‘_ﬂ‘_ﬂ-ﬂ de I'exercice 2.202.340
| 2 | + | Dotations d’exploitatjon " 207800
3 | + | Dotations financiéres ™ 12.000
MEXRE Dotations non courantes ™ 20.600
| 5]~ Reprises d’exploitation 24.200
6 | - | Reprises financiéres -
7 | - | Reprises non courantes '™ 6.000
8 | - | Produits de cession des immabilisations 88.000
9 | + | VNA des immobilisations cédées 62.000
BN = | Capacité d’autofinancement (CAF) 2.386.540
10 | - | Distribution de bénéfices® 1.250.000
1 = | Autofinancement (AF) 1.136.540

(1)176.400 (DEA des immob. corp.}+ 31,400 {DEP pourRC durables)

{2)DAFP pour dépréciation des TP

(3)Dotations N.C aux provisions pour risques et charges durables
(4)Repriscs sur provisions pour risques et charges durables
(5)Reprises N.C sur provisions pour risques et charges durables

(6) 50.000 actions * 25 dh
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Chapitre =
————

b= Calenl de la CAF par la uu‘-ilmdu xnlnllucli\ru Chapitre 2 : Analyse dy gpg

77

Eléments EXERCICE 2.3 .

1- L tuble

l- ved n'cnl brut (l'c\plmlalmu (|‘ u[‘)

au de lormation ey résultatg ¢

Produris neaissal | J.JZIJ,(,_"“ TABI
gt ¢ ul lml bles (1424 —— ] " LEAU DF e )
Lcacs.) 141,409 DEFORMATION DES itisULTATS
Autres Inn;huh o’ L\[lll!lf.]lll)ﬂ o T, SRS
s Ly S ﬁ{)”m] il EXERCICE
R-m_\--.‘ 1'ex T - =
Cises ¢ npiml.llmn ! mql;rrs (Ic L]I‘I;—l_u‘ e ItJ '“JU B ! T Ventes de mar il ™ FETI
Pmdurh !u:.m . 2 [ = | Achils reve e ————
' |1,| -\_ B ] ﬂ“ ["N} | l_ = - Mr. i IIt\tI'I:lIl‘al'L Hiire \Ii]i||u.u, e I_. l?f._{.‘if!
] lmfllil\ nul} unn IIII\ -— . 5 A e gz hewte sur venge ol (Iur ‘m 00
— Ulll‘i 1] + | Production de Pexerci s
( harges (ll‘l‘:li\snl;l " "?-I ] R - eaereiee (V1445) o 4 530 450
\- o, . 53 “:\ s -fH TH g9 : l m“ "“l“ s Vetile “]"1'""'“ "-"\‘"U- -l'f‘llhllh ] 4 H&?h'ﬂl
/ ||J!g_s t'f_lilr,:\-.w,-_tl exploitation ‘] H!]t} | d Vatisation ile o n.leh produits (4) i = mm
”l'l:fliilﬂs ‘I‘cxli'lli[:llill|m [ '|1 ﬁ“fl I‘ ; _5_ F”""”" Ilruelullt' p.uri enlrcprise puur LHL l[ll.lllt. I _ ZNI imll
¢ h,"yw, ““ S . o I.l_] = | Consommation g 1* l-ll'l'lil't(hl'.l'| 41(.(. IU‘II
- . 4? f'““ o ) Achuts e de III.III\,rs,'l ol lnunmnu., T 1 ‘i-ﬂ 22“‘.
_[_'I.II'[_,\."\ tll!ll lllllr.ll!lc (o 3% (,[m 7 .-’\lllru d;nq,muxl:,lu:.,- T ’.I‘I-H‘ I;’.f%
I”_‘!“_‘_"‘ sur |L‘~_l|.>.u|1.tla '141-%[! Ad = W“'"r Banite (14 ~ ””ﬁ :__ _ __j_; =€ "%Ms'.’
( npur:llc tl'-lululm.mu-mcnt (H - Hl) 1..18(:.54& B .1 k’m“w-""-""_‘.i exploitation | 00w
— —e — — G| = | T el taxes 201,000
Distibution de benélices | 125000 T 10 | = [ Clrges depe e
!\I"l’in ancement (1V - 1) 1.136.540 I T \J’ = | Exeédent brat d'exploitation (1.8 !-jjw‘_. T -I;.l;:.tﬁl';
()Reprises sur provisions pour dépréciation de Pactif ¢ireulant T _Ifliu_rfi"rillr"'c d! q"'""'""m (. “ ” s e s ]
Juits "exploil 22.200
(2)106.000 (Total des PNC) - 88,000 (PCL) - 6,000 (Rep. NC durables)- 12,000 | o b | uinepeilinny PR ot
o — | 12 | = | Autres {}ICI!'LI.&('LKP“III:!{I(II‘! if!_.LH_lJ_
(3)DEP pour dépréciation de Pactil circulint ‘| 735 1+ | Repeiucs Qiexploitation s ransfers do charges IO
(4)59.600( Total des CF) — 12.000(DAP pour dép. des TP.) = 47.600 i 77 = | Dhctations - saplosiétion 230, 2.},5
(5) 108.200 (Total des CNC) - 62,000 (VNA) - 20.600 (Dot. N.C durables) = 25.600 i e = | Réaliai e ploltation (£) 2990 075
_fi ¥l + | Résultat financier :2‘; ;T;
| = | Résultat courant (£) .
vin 43.025

. t non courant
IX + R{'SI‘lHn no : S o0

15 | = | Impot sur les résultats

-H Résultat net de l'exercice (£) m

b
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Chapitre 2: Ana
2. Calcul de la CAF par les deux méthodes :
a- Caleul de la CAF par la méthode additive :

Eléments

1 J|'| {Résuiml net de 'exercice

L_/ 2 / + ( Dotations d'exploitation
|

/ [ 3 |+ } Dotations financiéres !
f .
{ 4 | + [ Dotations non courantes
I | 1 :
_!I__:"_' | - | Reprises d’exploitation ¥
[ | 6 | - | Reprises financiéres™
e ———
i 7 1 - | Reprises non courantes "™ ]
b JioP T
8 |- | Produits de cession des immobilisations ‘
I| e St e ————
9 1+ | VNA des immobilisations cédées }
R S S o
A | = | Capacité d’autofinancement (CAF) J'[
| Distribution de bénéfices rf

280,000

] i ] | = |! Autofinancement (AF)

(1)220.275(Total des datations d'exp.) SE.2500Dotations d'exp. non durables)
(2)22 000 Tonal des dotations fin,)- 1063 Dotations fin. non durables)

(3)2 4501 Tatal des dotations N.C )y 1.450f Dotations N.C non durables)

(4)35.800{ Total des reprises d'exp ) 10.BO0Reprises d'exp. non durahles)
(5)22.173( Total des reprises fin.p- 20.175(Reprises fin. non durables)
(6) 6.600(Total des rep. N.C)- 4.200(Rep. N.C non durables)+ 9.370 (Reprises sur

subventions dinvestissement)

Chapitre 2 : Analyse du CPC 79
b-Calcul de la CAF par Ia méthode soustractive
Eléments EXERCICE
i’_ Excédent brut d'exploitation (EBE) 468.450
1 + | Produits encaissables (142+3+4) 202.455
E Autres produils d*exploitation 22.200
2 Reprises d’cxploitation, transferts de charges 10,800
3 Produits financiers 93.975
i Produits non courants ' 75.480
Tr - | Charges décaissables (5+6+7+8+9) 313.905
5 Autres charges d’exploitation 10.100
E 6 Daotations o exploitations ' 58.250 |
7 Charges financiéres' 209.705 |
| 8 Charges non courantes ifLH;::
[l Impats sur les résultals 25.000 .
F.-' = (:apa;iié d'autofinancement (I+11-111) 357.0{1!1_: i
| 10 [ - | istribution de bénéfices 7.0 |
L = | Autofinancement (IV - 11 Zstili!l‘l_'!

(1)Reprises d'exploilation non durables
(2)95.975 (Total des PF) - 2.000 (RepFindurahles)- 93,975
(107,125 (Total des PNC) 19,875 (PCLy 11770 (Rep. NC durahles)- 75,440

{4) Dotations d’cxploilation non durahles
(5)228.075(Tolal des CF) - 18.370( Dot. Fin.durables) = 209.705

(6) 24. 1000 Total des CNC) - 12,250 (VNA) - 1,000 (Dot. N.C durables) = 10.850
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Chapitre 2 : Analyse du CPC I!

B0 |
:.
3- Calcul des soldes de gestion aprés retraitements : I Chapitre 2 : Analyse du CPC
TABLEAU DE FORMATION DES RES 5 e —— a1
il ULTATS : .
Aptas retralisments [ E"P:icnlmus des retraitements ;

E a- La rémunération dy !
} N : : personnel intérima;

: - EXERCICE] | retranchée des autres charges externes :: aj[:ftré:n :Lll:;ccl{ﬁmo dh) v e

{ I| 1 ( II Ventes de marchandises (en 1*état) I -Autres charges externes = T18.87 oW epeinannal:

BRETE 1741350 | | O e ahe U= G5 S8

{f. R Achars revendus de marchandises 1.376.650 I = 349.000 + 45.000 = 394.000 dh

{ | . e | - La redevance de crédit-baj ’ )

| : {! ’| = ’ Marge brute sur vente en I'état 364700] charges externes el vemiféide':.fi'.' (60.000 dh) va étre rewcanchéedes autres

| H + | Producti *exerci ' ; :

,J—_ ’ : uction de I"exercice (3+445) 4.919.850 1 -Les dotations d"exploitation — . o

| [ 3 ’ I Ventes de hiens et services produits 4.767.650 ! (52.000 dh). partie relative 4 I'amortissement

|] 4 I J Variation de stocks de produits (£) -87.800 _kzi::a"fﬁs financiéres pour la partie relative aux intéréts (8,000 dh)
; = 2§ char = 2 g
_ | 5 ] } Immob. produites par I’entreprise pour elle-méme 240.000 ! _Dotations d?;f:l#f':!es =673.875 - 60.000 = 613.875dh.
- i G ; : : ! bitation = 220.275 + 52.000 =
w [ ! Consommation de I'exercice (6+7) 4.161.100 Cliaiion Bt 15098 o 6 0032—0103,[; =173 i
f 6 ( | Achats consommés de matiéres et fournitures 3.547.225 -Résultat financier = 95.975 — 236.{.)?5 =. 140. Il}::‘}dhl
I| 7 [ J Autres charges externes 613.875 Le résultat financier peut aussi éire caleulé comme suit II
[ [ [ =] valeur ajoutée a+11 - 11 1123450 | AR SR 00
— s - La subvention d'exploitati g e et aj
8 | + | Subvent des _ | ¢ exploilation (380.000 dh t S
( ] { ] ubventions d'exploftation aux ventes de biens et services produits : ey icchqpis
| J 9 [—J Impdts et taxes 201.000 ——
T ~Ventes de biens et services = 4.387. =
|10 T~ | Charges de personnel i es = 4.387.650 + 380,000 = 4.767.650 dh.
v [ J = f Excédent brut d’exploitation (E.B.E) 528.450 | Remarque :
[ I ‘ = ] Insuffisance brute d’exploitation (L.B.E) . Il Ces refrajtements ont pour effet de corriger certains soldes de gestion :
J 11 [ + I Autres produits d exploitation 22200 | Les reclassements du crédit-bail et du personnel extérieur a U'entreprise
' 12 J _ ! Autres charges d’exploitation 10.100 | ont pour eff‘cr‘ de diminuer la consommation de I'exercice (qui passe de
| - — | 4.266.100 dh & 4.161.100 dhjet daccroitre la valeur ajoutée (qui passe de
J L4 I ¥ ( Reprises d'exploitation ; transferts de charges 38.800 | -4 638.450 dh & 1.123.450 dh) et 'excédent brut d'exploitation (qui passe de
[14 | = } Dotations d’exploitation 272275 | | 468.450 dh 4 528.450 dh).

Vi |J = [ Résultat d’exploitation (£) , 307.075 r Le retraitement des subventions dexploitation quant i lui permel
= ] d’accroitre la production de exercice (qui passe de 4.539.850 dh a
| csults i -140.100 P : L i ;

VI |I + I Résultat financier 4 = | 4.919.850 dh)et par mnséqugmd’muélmrcr la valeur ajoutée de I'entreprise.

p = | Rés : 166.975 : " :

I J Résultat courant (£) La capacité d'autofinancement (CAT) va connaitre un accroissement de

X | & | Résultat non courant | 52.000 dh (va passer de 357.000 dh 4 409.000 dh). Cette amélioration de la CAF

! | s’explique par I"augmentation des dotations d'exploitation de 52,000 dh suite au
cvance du crédit-bail.

— | 1mpot sur les résultats

¥ el

T T-Tr. e | ]
= ésultat net de I'exercice (£) m ]
. S |

| R
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Chapitre 2 : Analysa du cpg

EXERCICE 24: £
: . . résullats : | 2- Let ; 83
. tableau de formation des rest : ¢ taux de varig;
{- L¢ tableau de ) < RESULTATS : niation des so)ge .
IATION DES RES . € de gestion ;
TA BLE AL DE FOR%IA ' »—-———--_.___“\ I Evul“ﬁul’l des 1 i
7 | 8
Exercice E""rcice Oldes de gestion
e o Pl'i'cédl.m Soldes de 2estion ——
e ,____,!_,_.__--- S 280.000 m I e o Exercice | Exercice Taux de
[ Yentey die marehs | < 1 arge brute s . pricédent AT
frmm et [ e o= 215.000 105 0] | TS vente en Péag _'_'_'ﬂ_s“‘—‘—-———-———-:'g"_“fn__
| [ 2] = | Achars revendus narchandises L iy 1 Production de Pexercice _______“EE_ 90.000 -27,78%
S— RARPE=TA —— S g [
I J = l Marge brate sur vente en et L _-ﬂ 90.009 | | 1 | Cons i — | 675000 446.000 | Staaw |
- R e 075000 > f -ansommation de I'exerjce ——— | TR SL3d%
[T ]' + | Production de Pesercice (3H445) P o] s bl 4 446'"“[} B _-_-—‘_'—'_'_‘——-—-—-_______‘_‘_ 317,000 190.000 ___-n—
|: — | - J'-- — T _-.dlll T HA0.000 42{}0["] v Valeur ajoutée ] 66,844
| 3 Vi «ns ol services prodits sl SER T 8 | T T e 3 I e
[ | g e e 35.000 V | Excédent brug r.l'ex_l‘T'_'._'—'_‘—‘—"—-—-—‘;_.__ZJ 000 | 346.000 22,25%
{ 4 [ Varahon de stocks de produits (£ | ___‘____‘_____%r:_ﬂiﬂh | — Moltatinn 258.000 m—_-——__
P e — === I Sl S s X 8,400
| | s J llmluuh_ prodduites par 1"entreprise pour clle-mcone = i | B i Résultat d’e I tion W___I_ST________L/:_
e o e . —_— | . oy =
J’I i1} f Lo { Consom on de Mexercice (6+7) - .00 190,00 | _.\"” Résultat financier ____H{‘_{"‘_"—"————-—‘?-&
r 1 i _-'\cl-:;us consominds de maticres el foumitures 245.000 145,000 VI | Résultat courant _'_‘—"‘————-—_5._DI£’_ 200%
/ MR HE udf — 182,000 [ 2as% |
.[ Aulres charges exlemes =2 45.000| | IX | Résultat non courang Tﬁ_]'w—__i‘]f’_%__,
" = | Valeor aiontée (1411 = 1 ; ' - Moo 15.4000 o
_‘_— | Valeur ajoutée (1411 - T11) 423.000 346.000 | X Résultat net de Pexereice _-_ZH___'r————-——__.!E“_A;_
| + | Subventions d'cxpladation 100000 40,000 .___m_mjl_____m 11,44%,
| = | Impors et taxes 67.000 36.000 Interprétation :
- | TR 195,000 112,000 -La T;:rgc [IJJrule i enregistré une diminution de 27,78% suite 4 une forte
7 augmentali 25 achs R . .
| = | Excédent brut d*exploitation (E.B.E) 258.000 238,000 | £ on des achats revendus des marchandises.
= l Insuffisance brute d*exploitation (1.B.E) - —Lu pr.nd.ucuqn de I'exercice a connu une augmentation de plus de la
: J % ‘ Kikres praduia T exphinfi o T mt:‘)!tlt. qui s‘exrlllquc par | as_.ugmcnlalion des ventes des biens el services. En
] ‘ = l Autres charges dexploitati i meme temps, la consommation de I'exercice qui a connu une augmentation
Autres charges d"explaitation 39.000 23,000 | | de deux tiers (2/3) sexplique par I'augmentation 4 la fois des achats
+ |] Reprises d exploitation ; transferts de charges 32.000 18.000 | consommeés el des autres charges externes.,
— | Dotations d"exploitation 118.000 73.000 | -Par congéquenl. la valeur ajoutée a été améliorée de 22,25% et I'excédent
- ) Résultat d"exploitation (<) 167.000 181,000 brut d’exploitation a enregistré une faible augmentation de 8,40%.
+ | Résultat financier 15.000 5000 -Le résultat d'exploitation a connu une diminution de 7.73% due 4 la
= f Résultat courant () 182.000 156,000 | | hausse des dotations d’exploitation. Mais cette baisse a été absorbée par la
+ ] ReSHIEE o7 Colrane e sl hausse du résultat financier qui a été triplé en passant de 5.000 dh a 15,000 dh.
T § i | :
15| = J Impdt sur les résultats 22 400 200100 | ¢ -Le résultat courant a connu une diminution de 2,15% suite a la
= — | diminution du résultat d’exploitation malgré la hausse du résultat financier.
== | W PR, 1
LXx | ' = f Résultat net de I'exercice () 201,600 T 180000 | -Le résultat non courant a enregistré une hausse de 180% qui s"explique par
x : ; I"amélioration des produits non courants. Cette augmentation participe 2 la

hausse du résultat net de 'exercice qui a connu une augmentation de 11,44%.

\
!
|
i
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Char

jeul de I CAF par les deux mdthodes :
J-L L

¢ nh’.‘u' de ln CAF par la méthode additive :
a=

i 1- h.‘lllt‘lll‘\

EXERCICE

E
J' ;." i . ultat ne ot (Il.' I'exercice ’ 201600
i / + g Dot uim_u_d np[mmnm? H 85.400
.[ .; | + }nnl.lllnn' '
r'[ J .‘_:[I & r H:vr.um;;»« non courantes ' o I 2.000
[ = JJ f Reprises d*exploitation i) 1 13.500
6 [ j Reprises financicres 1# ' 3.800
7 |- I' |\\‘FII\L\-I;iIl courantes I 26,100
{ N |'.-- r' I'r udmt.\ d;- ..:-_ !_l-'l-t-ItJ immobilisations 69.000
I’I L] !i &) \“\ \._;r:.:l-!_‘;lli‘hl[J\.Jllllllb céddes S 47.000
. 227.800
]I 'I 64.000
| 163800

f = .| .-\ulm"n.mcl.'rm:m (AF)

|
e s b

(WDotations d'exploitation durables
(2 Dotations financiéres durables

(M Datatons non courantes durables
() Reprises d exploitation durables

(S)Reprises (inanciéres durables

(6) Reprises non courantes durables + Reprises sur subventions d'investissement

ooy |

chapitre 2 : Analyse du Cpg a5
e —
b- Caleul de la CAF pag 1y méthode soustractive
( Eléments EXERCICE
’__ Excédent brue d'exploitation (EBE) J 258.000
[ + | Produits en bles (142+3+4) ] 142.600
Autres produits d'exploitation 34.000
_ Reprises d'exploitation, transferts de charges '" 18.500
| ) Produits Mnanciers §4.200
l] - Produits non courantg 5.900
Charges décaissahles (5+6+7+8+9) 172.800
Autres charges d'exploitation 39.000
| Dotations d'exploitations © 32.600
Charges linanciéres™ 68.800
J Charges non courantes 10.000
’ Impots sur les résultats 22.400
= | Capacité d’autofinancement (I+11-111) 227.800
- | Distribution de bénéfices 64.000
= | Autofinancement (1V - 10) 163.800
= |8.500

(1)32.000 (Total des rep.d’exp.) - 13.500 (Rep. d’exp. durables)
(2)88.000 (Total des PF) — 3.800 (Rep.Fin.durables)= 84.200

(3)101.000 (Total des PNC} - 69,000 (PCI}- 26.100 (Rep. NC durables)= 5.900

(4) 1 18.000 (Total des dot.d’expl.) - 85.400 (Dot. d’exp. durables)

(5)73.000( Total des CF) — 4.200 (Dot Fin.durables) = 68.800

(6) 59.000( Total des CNC) - 47.000 (VNA) - 2.000 (Dot N.C durables) = 10.000
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Chapitre 2 : Analys
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4- Calcul des soldes de geslion aprés retraitements -

g

—s_

TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS

Aprés retraitements

[exenagy)

1| J Ventes de marchandises (en I"état)

2 I - r Achats revendus de marchandises 380,009

{_ I ’ = I Marge brute sur vente en Iétat 2!5_000

‘Lu | [ + | Production de I'exercice (3+4+5) Sy

f 3 I Venles de biens et services produits 675,00y

’ ) 4 ] Vartation de stocks de produits () 6:2-000

I rl (s | Immob. produites par I"entreprise pour elle-méme - 2
’_ m [ — | Consommation de ’exercice (6+7) 293,009
! 6 Achats consommeés de matiéres et fournitures 253i{m
| 7 Autres charges externes 40.000
} v = | Valeur ajoutée (I+11 — [1I) 4 547.000

+ | Subventions d’exploitation =

9 | — | Impats et taxes 67.000

10 | — | Charges de personnel 207.000

Vv = | Excédent brut d’exploitation (E.B.E) 273.000

= | Insuffisance brute d’exploitation (I.B.E) -

11 | 4+ | Autres produits d’exploitation 34.000

12 | = | Autres charges d’exploitation 39.000

i 13 | + | Reprises d"exploitation : transferts de charges 32.000
2 f— 14 | — | Dotations d'exploitation 131.000
i—‘" J = [' Résultat d*exploitation (%) 169,000
1 | I + | Résultat financier ;:gg:

181,
| VI

! = | 42.000

S RTINSt
SR

R

Chapitre 2 : Analyse du CPg
- a7

Explications des retraitements -

a- La rémunération —
tres char t du Personnel intérimaire (5.000 dh) va étre retranchée
des aulres CRATEES exlemes et ajoutée aux charges de personnel :

-Autres charges extemes = 72,000 - 5,000 = 67.000dh
-Charges de personne| = 198,000 + 5.000 = 203.000 dh

b- La redevance de crédit-bail (15,000 g é
| h -
charges externes el ventilée entre - ) v S reqanchesdes autes

(]3’:(1]';3 Lﬂ;ijallons dexploitation pour la partic relative 4 |'amortissement
-Les charges financiéres pour la partie relative aux intéréts (2.000 dh).

-Aulres charges externes = 67.000 - 15.000 = 52.000dh.
-Dotations d’exploitation = [18.000 + 13.000 = 131.000dh.
-Charges financiéres = 73.000 + 2,000 = 75.000dh.
-Résultat financier = 88,000 — 75.000 = 13.000dh.

¢- La charge de souglmitancc (12.000 dh) va étre retranchée des autres
charges exlernes et ventilée entre ;

-Les achats consommés pour la partie relative aux matitres premiéres

(8.000 dh).
—Les charges de personnel pour la partie relative 4 la main d’ceuvre (4.000 dh).

-Autres charges externes = 52,000 — 12.000 = 40.000dh.
_Achats consommés de M.F = 245,000 + 8.000 = 253.000dh.
-Charges de personnel = 203.000+4.000 = 207.000 dh.

d- La subvention d’exploitation (100.000 dh) va étre retranchee et ajoutée aux
ventes de marchandises qui seront égales a 280.000+ 100.000 = 380.000 dh.
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Remargues

Les reclassenme
de 14 sous-Lraltance
[exereice {gui passe de
ajoutes (qui pass¢ _dc
d‘e\p{oi!a!iun {qui passe de

Lo retraitement des subventions d'exploitation quant d lui permg

Jameroitre la marge brute (qui passe de 65.000dh 4 165.000dh)et par

conséquent d amcliorer la valeur ajoutée de |'entreprise.

aqits du crédit-bail, du personnel extérieur @ Ientreprise o
ont pour effet de diminuer la consommation g,
317.000 dh & 293.000 dhjet d’accroitre la valey,
423.000dh & 3547.000dh) et ['excédent bry
258.000dh a 273.000dh).

La capacilé

J’zutofinancement (CAF) va connaitre un accroissement de
{va passer de 227.800 dh a 240.800dh). Cette amélioration de la CAF

"suzmentation des dotations d’exploitation de 13.000 dh suite ay
de Ia redevance du crédit-bail.

P e
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ANALYSE PAR LES RATIOS

U_ﬂ ;ﬂ:;‘l’"e?ln““rgppml significatif entre deux grandeurs homogénes. 11
exprim mportance relative et permet de mesurer la relation qui doit
exister entre ces deux grandeurs. 4

Un ratic n'est pas signi i e A

N i Pas significalif en lui-méme, il n’a de sens que si on
envisage o A da,"s le temps ou si on le compare 4 celui d’autres
entreprises. Cest pourquoi la méthode des ratios est généralement utilisée de
deux maniéres : la comparaison dans le temps et la comparaison dans
I"espace.

Les ratios permetient d’établir des liens entre des grandeurs situées dans

7 s B £

des *31'—"53‘-}-‘ dli_'Terems__ d’étudier I’évolution de ces grandeurs dans le temps
et de proceder & des comparaisons des grandeurs de I'entreprise avec celles
des autres enlreprises. Ils permettent notamment des analyses statiques et
dynamiques de la gestion de I'enireprise, de sa structure financiére et de sa
rentabilité.

L"analyse par la méthode des ratios est indispensable 2 un gestionnaire ou
5 un responsable de entreprise. au niveau interne. 4 un préteur ou d’autres
tiers. au niveau externe.

Compte tenu de la quantité d'informations comptables qui peut éire
disponible. il est possible d"établir un trés grand nombre de ratios. Pour cette
raison. la sélection des ratios doit étre faite sur des critéres essentiellement
de simplicité et de pertinence.

C’est pourquoi la présentation qui suit sera limitée aux ratios les plus
représentatifs et les plus significatifs des divers aspects de la gestion
financiére. A savoir :

-Les ratios de structure financiére
_Les ratios de rentabilité et de liquidité

-Les ratios de productivité et de gestion

Scanned by CamScanner




- les patioy
il nmlrl-.'J sAnalys il radin

anciére :
1- Ratios de structure financicre :

[ g structure
capititiy prupres
engagdes qui g

finaneetment de I
1- L financement permanent :

urent 4 h
entreprise ¢l e risque finaneier associd.

Lo ratio de financement permanent est caleulé comme suil :

finaneiere est dudice purtir de Fanalyse de la part gy,
s of de endettement par rapport au total des TCESOLIEEy
au passildu bilan, 1 s"agit dexaminer [ politique de

Financement permanent

Actif immaobilisé¢

K=
Emplois stables

Ressources stables

(e ratio dique dans quelle mesure Factif immobilisé est financé par leg
capitaux permanents. Sioce dernier est supéricur & 1. ceei implique que
P'enticprise dispose d'un dquilibre financier car les ressources stableg
financent totalement les emplois stables et dégage une marge de séeuritg

pour la couverture de besoin de financement de son eycle d'exploitation.

2- L'autonomie financiére :

L autonomie financiére est mesurdée par les deux ratios suivants :

[

Capitaux propres

Total des dettes

Ce ratio mesure le degré d’autonomie financiére de I'entreprise vis-d-vis

des erdanciers. Géncralement. il doit étre au moins ¢gal a 1.

Capitaux propres

R:=
Financement permanent

Ce ratio mesure le degré d’indépendance linanciére de I'entreprise. Les

banquicrs exigent traditionnellement que ce ratio s0it supérieur i 0,5 ou 50%.

3- La solvabilité générale:

La salvabilité est la capacité de I'entreprise & honorer ses engagements

financiers a leur éehéance. Elle est mesurée par le ratio suivant ;

Actif total i

R=
Dettes

Un ratio nettement supérieur a | indique que I'entreprise
image de crédit auprés de ses créanciers qui se sentent en séeurite,

a une banne

gL
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4- La capacité de remboursemen -

a capacilé de re .
Lo cap de remboursement est mesurée par les deux ratios suivants :

__Capitaux propres

Ry=

Dettes de finanee ment

(e ralio meswre la ca pilt'“(f de I’ reprise 4 re s detles d terme
) C wise & rembourse i
g O R g, ]E et - : sy : .
par sus capilaux propres, [in principe, il doit clre «'upéricu al : [

Dettes de financement
CAF

R,=

Ce ;mm r:ncsur\: I'c‘ nombre d*année nécessaires 4 I"entreprise pour assurer
le remboursement tolal de ses dettes 4 terme ay moyen de sa CAF. En effel
les banquiers estiment que ce ratio ne devrait pas excéder un seuil d'c 5 fois '

JI- Ratios de rentabilité et de liquidité :

1- Les ratios de rentabilité :

La rentabi Ii‘t(: est la capacité de I'entreprise & rémunérer les fonds
durablement mis @ sa disposition. C'est pourquoi I’analyse de la rentabilité
est essenticlle dans la mesure ot elle est la résultante de la palitique générale
de I'entreprise.

On distingue trois catépories de la rentabilité : la rentabilité commerciale,
Ja rentabilité économique et la rentabilité financiére. .

a- La rentabilité commerciale

La rentabilité¢ commerciale peut étre mesurée par les deux ratios
suivants :

EBE
CAHT

R;=

Ce ralio mesure la contribution des ventes dans la réalisation de I'EBE. I
correspond au taux de marge brute d'exploitation, une amélioration de ce
ratio est le signe d'une meilleure productivité.
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Résultat d'exploitation
CAHT

Ry=

Ce ratio mesure la contribution des ventes dans la réalisation dy Tésuly
dexploitation. Il présente 'avantage de faire apparaitre ¢ niveau relatif gy,
résultat indépendamment de la politique financiére ou fiscale de Pentrepig,
et de I'impact des ¢léments non courants,

b- La rentabilité économique :

La rentabilité économique peut étre mesurée par les deux ratios suivang .

EBE

Actif économique

I Rim

Ce ratio mesure la contribution des capitaux investis dans la réalisation gg
Pexcédent brut d’exploitation.

Résultat d’exploitation

Ry=

Actil économique

Ce ratio mesure la contribution des capitaux investis dans la réalisation
du résultar d’exploitation.

N.B : Lactif économique est représenté par I'actif immobilisé majoré dy
besoin en fonds de roulement ou par les capitaux permanents.

c- La rentabilité financiére :

La rentabilité financiére peut étre mesurée par les deux ratios suivants :

Résultat net

R=

Capitaux propres

Ce ratio mesure la capacité des capitaux propres de Pentreprisc 4 générer
un résultat pouvant alimenter ses ressources propres.

Dividendes
Capitaux propres

R;=

Ce ratio est intéressant pour les actionnaires puisqu'il les informe sur la
~rentabilité de I"affaire sur le plan financier. Il mesure la rémunération du
risque que les actionnaires ont pris en investissant dans I'entreprise.

chapitre 3 : Analyse par |og ratios
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2- Les ratios de liquidité

La liquidité traduit Ia solvabilité 4 ¢qyy terme de I'entreprise, ¢’est-i-dire

sa capacité a Irc_g!er ses detles 4 moins d'un an 4 1 oo et
ou ses disponibilités, an a I'aide de ses actifs liquides

On distingue trois catégories de liguidite iquidité '
1 disting : 183
liquidité réduite et la liquidiig imme'diatel.q'.”dIIE U gt
a- La liquidité générale .

La liquidité générale peut étre mesurée par le ratio suivant :

R= Actif circulant

Passif circulant

Ce ratio mesure I"aptitude de Ientreprise & faire
terme au moyen de la réalisation de son acif circul
i | pour étre satisfaisant,

face a ses dettes 4 courl
ant. Il doit étre supérieur

b- La liquidité réduite ou 3 échéance ;

La liquidité réduite ou restreine Peut étre mesurée par le ratio sujvant :

§ Actif circulant - Stocks
= e =

Créances + Disponibilités
s S aT A
Passif circulant

Dettes 4 court terme

On relient ce ratio parce que la liquidité des stocks n’est pas toujours
évidente (stock outil), Ce ratio mesure Ia capacité de I'entreprise A faire face
i ses deltes a court terme au moyen de ses liquidités. Il doit étre supérieur & 1
pour ¢étre satisfaisant.

¢- La liquidité immédiate :

La liquidité immédiate peut &tre mesurée par le ratio suivant -

Disponibilités
D.C.T

R=

Ce ratio mesure la capacité de Ientreprise & honorer ses engapements i
court terme grice 4 ses moyens disponibles. Ce ratio est pratiqguement
toujours inférieur & 1. Une valeur trop élevée indique une trésorerie trop
abondante.
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1
ivité établit une liaison entre une production et les lacteyrg .

La product abl
en ccuvre pour la réaliser :
productivité permettent d'analyser les performances des facteyr

production de I'entreprise ainsi que leur évolution, et de procéder 4 i
comparaisons inter-entreprises.
On distingue entre les ratios de la réalisation de la valeur ajoutée g F
ratios de la répartition de la valeur ajoutée.
a- La réalisation de la valeur ajoutée :

La réalisation de la valeur ajoutée est mesurée par les deux ratios suivants :

Valeur ajoutée
Production

=

C= ratio mesure le degré d'intégration des activités de I'entreprise.

i Effectif moven

{ Valeur ajoutée
i
|

Ce ratio mesure la valeur ajoutée générée par personne employée.
b- La répartition de la valeur ajoutée :

La réparition de la valeur ajoutée correspond a la rémunération des
intervenants dans sa formation. Elle est mesurée par les ratics

I
différen

Charges de personnel
Valeur ajoutée

i Ry= Part du personnel =

(Impats sur résultats + Impats et taxes)
Valeur ajoutée

R.= Partde I'Etat=

Charges financiéres
Valeur ajoutée

R.= Part des préteurs =

Dividendes
Valeur ajoutée

R = Part des actionnaires =

ement

Au
Valeur ajoutée

Re= Part de I'entreprise =

! " . m|
facteur travail et facteur capital.Les rafjg d!s
e

chapitre 3 : Analyse par les ratios
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2- Les ratios de gestion :

Les ratios de gestion constituent en Tail les ratios cxplicaii!'s du bef&um en
ronds de roulement, et permetient d’appréhender la réalité économique el
industrielle de I"entreprise 4 partir de la rotation des stocks. des creances

clients et des dettes [ournisseurs.

a- La rotation des stocks :

Le stock moyen est calculé par le rapport suivant :

Stock Initial + Stock Final
2

Stock moyen=

-Stock de marchandises :
Le tauy de rotation du stock de marchandises est mesuré par les ratios

suivants :

Achats revendus de marchandises

R=

Stock moyen de marchandises

Ce ratio indique le nombre de fois de remouvellement de stock de
marchandises.

Stock moyen de marchandises
R.= * 360j
Achats revendus de marchandises

Ce ratio mesure le délai moyen d’écoulement des marchandises.
-Stock de matiéres premiéres :

Le taux de rotation du stock de M.P est mesuré par les ratios suivants :

Achats consommés de matiéres premiéres

Stock moyen de matiéres premiéres

Ce ratio permet de connaitre le nombre de fois ol le stock de matieres
premiéres est renouvelé pour satisfaire Ja consommation.

Stock moyen de matiéres premiéres
= % 360f

Achats consommés de matiéres premiéres

Ce ratio indique le nombre de jours ot les matiéres premiéres restent dans
le magasin avant d'étre utilisées.
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ack de produits finis :

-5t .
11 du stock de produits fini

: 5 est mesuré par les ratios suivantg .
Le s d¢ roatio s

uction des produits vendus

Coiit de prod
Stock moyen de produits finis

Ce ratio indique le nombre de fois ot il a fallu renouveler le stock moyey
de produits finis durant |’exercice comptable.

"7 Stock moyen de produits finis

X 360j

| Re= = : .
! R Coiit de production des produits yendus

. cano indique la durée moyenne de séjour des produits finis en stack

avant i 2ire vendus.

Demargue ;

(uand les informations de la comptabilité analytique sur le coiil de production
ne sont pas disponibles, on peut retenir comme coit de production des produits
vendus le chiffre d"afTaires ou la production de I'exercice.

b- La rotation des créances clients :

Le taux de rotation des créances clients est mesuré par le ratio suivant :

Ventes TTC
Clients ¢t comptes rattachés

indique le nombre de fois que
liser le montant de son

Taux de rotation =

Le taux de rotation des créances clients
I’entreprise a accordé des crédits aux clients pour réa
chiffre d’affaires.

Le délai de recouvrement des créances est mesuré par le ratio suivant :
Clicnts et comptes rattachés
R= - pest « 360j
Ventes TTC

Ce ratio indique la durée moyenne du erédit accordé aux clients. Il

mesure le délai moyen de recouvrement des créances clients.

Remarque :
Le délai moyen de reglement des clients dépend des pratiques en cours
dans le secteur de I"entreprise et du pouvoir de négociation avec les clients.
Une durée moyenne inférieure a la durée de la profession traduit une
situation favorable. Le cas inverse peut traduire le résultat de difTicultés
¢conomiques et commerciales.

chapitre 3 : Analyse par les ratios
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¢- La rotation des dettes fournisseurs :

aux de rotati 2
Le tau on des dettes fournisseurs est mesuré par le ratio suivant :

Taux de rotation = — Achats TTC

sk ol e
Fournisscurs et comptes rattachés

‘ Le taux df Iﬂt;ﬂlmﬂ dc?‘ dei_le‘s fournisseurs indique le nombre de fois que
pentreprise @ obtenu des crédits auprés des fournisseurs pour réali .
montant de ses achals. e e i

Le délai de réglement des deties est mesuré par le ratio suivant :

- Fournisseurs et comptes rattachés
Achats TTC s

Ce ratio ]nthuc la durée moyenne du crédit obtenu des fournisseurs. Tl
mesure le délai moyen de réglement des dettes foumnisseurs.

Remarque :
Le délai moyen de réglement consenti par Tes fournisseurs dépend des .
usages commerciaux du secteur. Un délai supérieur i la moyenne de la
profession est le signe d'une situation favorable, due & une meilleure
capacité de négociation de I'entreprise.
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Exemple I : :, e 99 ?
z ¢ . =% : 5 | Splution : :
La société "SAFAE" met a votre dispositon les informations suivane, :
pour "année 2018 : | 1- Les ratios de structure financire - f
Bilan condensé au 31/12/2018 | e o T '
patio Caleul o 7 =
. | mmentaire |
Montant Passif ” FPIAL= (541.740+19.080) / 525 660 Hom——— i
. ] - o TILrC) 5 ' 9 -
-Actif immobilise 525.660 | -Capitaux propres ! p 1.07 arise ﬁl‘.:ﬁz.: un équilibre .
.[ -Stocks 43.540 | -Dettes de financement I CPEP = 541.740 / (541.740 + 19.080 : ﬁ
: | 22 o= f -AF = 0,96 il L entreprise dispose d’unge large |
| -Créances | 33.850 | -Dettes a court terme [ ] ik autonomie financiere !
e 55 = TATD = 610,250/ (19,050 + 5 i
| -Trésorerie-actif { 00 &G ? g ;f):)m‘“ 49.430) | Lentrepnse possede une bonne | :
TOTAL I 610.250 TOTAL L : I suhabiing etndnale ! i
g , R R DE/CAF = 190801/ 120 800=0616 L'entreprise est capable de rembourser | i
Informations complémentaires : | | ses deties & terme par sa CAF 1
Eléments : Montant FP : Financement permanznt AF : Autsnomie finenciere E
CAHT ] 763.200 | . SG Sult.ab:hlz générale CR : Capacité d= remboursement *
e | : cp: Csprmu.\:_pmp-re: Al Actif immobilisé 3
-VA | 306.000 TA : Total actil TD : Toual detes :
-Impdts et taxes i 12.300 | DF = Dettes de financement CAF : Capacité d"autofinancement :
-Charges de personnel 135.000 | ’ '
5 } ! 2- Les ratios d ilité - |
_EBE ‘. 181.700 | .- Les ratios de rentabilité -
-Charges financiéres i 4.600 ! | Ratio Caleul ll Commentaire |
| ! |
3 T i E |
-Impéts sur les sociétés | 43.000 _RC | EBE/CAHT = 1817007763200 = 0,24 | LEBE représente 24%% du CAHT l|
T ¢ i |
-Résuliat net | 71.000 | | . N T :
i RE EBE/AE = 181.700 / (525.660 + 27.960) ! La remabilité des capitaux invesis |
-CAF 120.800 [ =0.33 { séldve a33% i
| -Dividendes distribucs en 2018 45.000 | -RF RN/CP = 71.000/$41.740=0.13 | La rentbilité financiere est de 13% |
— T |
E 27.960 | "
| -BFR [ 2] RC : Rentabilité commerciale CAHT : Chiffre d"affaires hors taxes
Travail i fai Caleul RE : Rentabilité économique EBE : Excédent brut d"exploitation
—M'!—af?—& alculer et commenier s RF : Rentabilité financiére AE : Actif économique
CP : Capilaux propres

1- Les ratios de structure financiére. RN : Résultat net

2- Les ratios de rentabilité.
3- Les ratios de liquidité.
4- Les ratios de productivité.
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3- Les ratios de liquidité :

Caleul
Commentaire

AC/DCT =(43.540 + 33850 + 7.200) /

49.430 = 1,71 L-"entreprise est capable g,

rembourser ses DCT par son 4
|

(C+ TAYDCT = (33.850 + 7.200) /

49.430 = 0.83 L entreprise ne peut rembourger b

83% de ses DCT par ses liquidits ||
L'entreprise peut rembourser 14% g |
ses DCT par ses disponibiliigs A

TA/DCT = 7.200/ 49.430 = 0,14

P45 1 Liquidité générale AC : Actif circulant !

1 . ' it e e i "
LR: fjlql:,rlr-_fITL- r;dulml. DCT : Dettes 4 court terme :
LI : Liquidité immédiate C : Créances I
TA : Trésorerie-actif’ :
|
!

4- Les ratios de productivité : !

Ratio Calcul Commentaire i [|

|
-Personnel CP/VA = 138.000 / 306.000 = 0,45 La part du personnel dans la VA | |
est de 45% | Il
it (IS + IT)/VA = (43.000 + 12.300) / | 18% de la VA est payé  I'But ||
5 306.000=0,18 sous forme des impdts |
z i
= La part des bailleurs de fonds [ |
-Préteurs CF/VA = 4.600 /306.000 = 0,015 dans la VA estde 1.5% | [

Les actionnaires regoivent 15%
de la VA

-Actionnaires D/VA = 45.000/306.000 = 0.15

Le 1/4 de la VA reste dans
I’entreprise

AF/VA = (120.800 —45.000) /
306.000 = 0,25

-Entreprise
VA : Valeur ajoutée

IT : Impdts et taxes
D : Dividendes

CP : Charges de personnel
1S : Impét sur les sociétés

CF : Charges financiéres
AF : Autofinancement

chapitre 3 : Analyse par les rayjo,
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Exemple 2 :

L'entreprise "SAGAZ" v

. : us fournig les . _
|"exercice 2018 : tles informations suivantes relatives a

==
-Stock de marchandises gy 0012018 i
-Stock de marchandises au 3171212018 — s
-Achats de marchandises (HT) -
-Ventes de marchandi (HT) ggg‘mﬂ
-Clienls et compies rattachés 350-323
-Fournisseurs el comptes raltachds 420j{100

Travail & faire : Calculer et commenter les ratios de gestion

Solution :
1- Les ratios de rolation des stocks de marchandises:

200. 3
Stock moyen= oo b = 175.000
3 ¥
Le taux de rotation du stock de marchandises :
i Achats revendus de marchandises
Stock moyen de marchandises
R 650,000 — (150.000 - 200.000) =4
h 175,000

Ce taux indique qu'il a fallu renouveler 4 fois le stock de marchandiscs.
La durée d’écoulement du stock de marchandises ©

Stock moyen de marchandises % 360j
marchandises

il Achats revendus de

175.000
R= 700.000

%360 = 90 jours

ne 90 jours avant d'ére écoulées.

Les marchandises restent en stock €n mayen
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Chapitee 42 Apalysc parl

v fes patios de rotation des créances clients @
1o s de rotation des creanees clients :

F B Ventes TTC

| Clients ef compfes ratiaches o
,‘; o S00.000 % 1,20

/ 350,000 =&

Ce s mdique quila falle renowveler 2,74 fois le montant des créan,
ciients pout readiser un chillie d afTaires de 800.000 dh, 3

[ o delai de reconvrement des créances clients @

_Clients ¢t compte
Ventes TTC

1
e % 360

R= -

[ s

Ce mtio indigue que T durée moyenne du ercdil accordd aux clientspar

- x360j = 13125 jours

lentreprise est de 13125 jours.
3= [ es ratios de rotation des dettes fournissenrs

| e taux de rotation des dettes [ournissenrs @

i T AdasTIC
Fournisseurs ¢l comptes rattachcs
650,000 * 1,20
= - MY & Ll . 86
420.000

Ce taux indigue qu'il a lallu renouveler [.86 lois le montant des dettes
urs pour réaliser 650.000 dh des achats,

fournisse
(ournisseurs !

Le délai de reglement des deties

’7 = Achats TTC

N __,_._"_29_0".0_-—-— % 360j = 193,85 juursJ
780.000

en de réglement des dettes fourn

. “ tes rattachés
Fournisseurs et comples FITIATTER -, 3605

Ce ratio indique gue le délai moy isseurs
est de 193,85 jours.

Al

= '-__‘_A'_l:lil' Brut | A&P |
JAdE L T A Net sl
& préliminaires 20.000 2000|1235 _prim:"lsslf ;\13::;:;(:

~Terrnns . 100.000 £ 100.000 | -Autres réserves 63ISD(I
“Miatéricl ¢t outillage 160.000 | 64.000 | 96.000 | -Résultat net S
“waiériel de transport 80.000 | 32000 | 48000 | -Dettes d:;n :;gﬁg
_gtochs 320.000 = 320,090 | -Prov. pour RC 70.000
Clients et CR 272.000 | 50.000 | 222000 ' '
oTve 44.000 - 44.000 | -Fournisseurs et CR [ 112,500
_Bangue 10.200 - 10.200
Caisss 3.800 - 3500

~ Total | 1.010.000 | 154,000 | $56.000 Total §56.000
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EXERCICES D’APPLICATION
EXERCICE 3.1

Le bilan complable de I'enireprisc "SOKINA" au 31/12/2018 se présente ainsi
= TS ainsi :
B“I.ll'l cnmp[ame

Informations complémentaires :

_lLa valeur réelle des terrains est estimée a 300.000 dh.

_L"amortissement réel du matériel de transport est de 40.000 dh.

_Le stock outil est évalué a 40.000 dh.

_Une eréance ¢lient de 30.000 dh est d'une échéance supérieure a 12 mois,
_Les titres et valeurs de placement sont rapidement négociables.

0% des bénélices sont mis en réserves, le reste st distribu¢ aux actionnaires,
-La provision pour risques el charges est sans objet.

_Une dette financiére de 20.000 dh est d'une échéance inférieure & 12 mois.
_Le taux de I'LS est de 30%.

Travail & faire :

1= Présenter le tableau de retrai

2- Etablir le bilan financier con

3-Caleuler et commenter
a- Le londs de roulement liquidité (FRL).
b- Le besoin en fonds de roulement (BFR). ‘
¢- La trésorerie nette (TN).

4-Calculer et commenter
a- Les ratios de structur
b- Les ratios de liquidité.

(s et de recl
densé au 31/12/2018,

& financiére.

Scanned by CamScanner




104

L]

Analyse par s rall

Chapttt

l'IKI'IIl('I(TIf 32:

sgACOR" met 4
ires el ¢

yolre disposition des docunients ¢l (g
e vous demande de réaliser une analygg

[ SL‘t"lL'Ii"
Jions complementa

nforma
naneidre !
= Bilan Ginancicr condensé au 371 2/2018
| Actil l Montan( o Passil _Montan
| Valenrs immobilisees 760,000 | -Capitany propres *;”5,{](]&
\ teurs denplottation I 140,000 | -Detles A long terime 200,000
' alours realisables | 310,000 | -Dettes & court terme 760,000
\oaleurs di\']‘ﬂllﬂ“t‘s S | SR
roTAL | ~TOTAL | 1435000
Informations complémentaires :
T Eléments Montant
| Ventes de marchandises (en 'erat) G60.000
~Achats revendus de marchandises 322.000
| Stock imital de marchandises 86.000
' -Stock final de marchandises 164.000
-Clients et comptes mrachds 350.000
-Fournisseurs el comptes ranachés 520.000
VA | 840.000
-Impots ef 1axes i 70.000
-Charaes de personnel | 460,000
-EBE ! 310.000
| -Résultat d"exploitation I 226.000
-Charges financiéres i 82.000
“Impéts sur les sociétes | 39.200
' -Résuliar net 72.800
[-CAF 80.000
56.000

| -Dividendes distribués en 2018

Travail 4 faire :
1-Calculer et commenter les indicateurs de 1"équilibre financier.
2-Procéder & une analyse financiére de la situation de la société 4

partir du calcul des ratios significatifs.

i

4+ Analyse par les ratios

chapltre

EXERCICE 3.3
Lo socicle '.'S‘UB.M."‘.‘?' une entreprise de confection spécialisée dans la
[abrication el ln commercialisation des vétements, Au 31/12/2018, la société
el i volre disposition des documents et des informations complémentaires

L elle vous demande d*ellectuer un diagnostic financier :
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

LOITATION T
ces produils 450,000
| 3e000

1'

||

I

_{!_E-_]_ll"ﬂihlji:i (+)
33000 |
17.000
526.100

uits "exploitation
exploitation (dont 3.000 dh relatives a lactil circulant)
TOTAL 1

|
180.000 |
61500 ]

|

|

L”;_‘ﬁi\nﬁl»:s D'EXPLOITATION I
a’

]} 40.500 |

]

|

|

1 e . s - "
j ,._\plulls consommes de matiéres et [ournitures

I Autres charges externes

Impots el laxes

135.000 |

Charges de personnel
vutres charges d'exploitation 16.000 |
“Dotations dexploitation (dont 21.300 dh relatives  ['actif circalant) 52,300 I
TOTAL I 485.500 |
I11- RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11) | 40600 |
1V- PRODUITS FINANCIERS [
Intéréts et autres produits linanciers | 35000
Reprises financiéres (dont 1.500 dh relatives aux TVP) | 7.500 |
TOTALIV | 42500 |
fl CHARGES FINANCIERES |
Charges d’intéréts | 25.500 |
| Dotations financidres (dont 3.200 dh relatives aux TP) i 4.000 |
[ TOTALV [ 29.500 |
[ VI- RESULTAT FINANCIER (IV - V) [ 13.000]
| V1I- RESULTAT COURANT (I11 + V1) | 53600 |
VIIl- PRODUITS NON COURANTS | !
Produits de cessions d'immaobilisations [ 17.000 ]
| Reprises non courantes (dont 1.400 dh des reprises durables) | 5.500 J
TOTAL VI | 22.500 ]
IN- CHARGES NON COURANTES ] |
Valeurs nettes d amortissement des immobilisations cédées | 9.000 |
t@non courantes {dont |.600 dh des dotations momer fes) | 4.500 |
TOTALIX | 13.500 |
X- RESULTAT NON COURANT (VI - 1X) | 9.000]
NI- RESULTAT AVANT IMPOT (VIL+X) | 62.600 |
;‘S__ll'_[_ﬂ_'lgdtﬁur les résultats | 6.260 |
\MJLTAT NET (XI = XIT) | 56.340 ]
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Chapitre 3 : Analyse par les ratios

Bilan comptable

Montant
8.000
160.000
26.000
50.000
25.000
60.000
43.000
152.000

f Actif
[ Frais préliminaires
-Constructions'
| -Installations techniques®
| -Matériel de transport
| -Titres de participation
/ -Stocks de MP

Passif
-Capital social
-Réserve 1égale
-Autres réserves
-Résultat net’
-Dettes de financement®
-Prov. durables pour RC*

-Stock de PF
-Clients et CR

-Fournisseurs et CR

_-_,l«—\:l;:ac débiteurs 24.000 | -Autres créanciers
10.000 | -Crédits de trésorerie
-Banque 57.000
-Caisse 15.000
| Total | 640.000 |

(4) dont 25.000 dh de dividendes,
(5) dont 20.000 dh moins d'un an,
(6) provisions sans objet.

(1) la valeur réelle est de250.000 dh,

(2) la valeur réelle est de 80.000 dh.

(3) 60% sont facilement cessibles.
Le stock outil est de 20.000 dh.

Informations complémentaires :

-Le stock initial de MP est de 40.000 dh.
-Le stock initial de PF est de 17.000 dh.
-Le coiit de production fournit par la comptabiliié analytique est de 320.000 dh.
-Les dividendes distribués au cours de |'exercice 2018 s’éléve a 24.000 dh.
-Les effectifs du personnel en 2018 s'élévent d 140 personnes.
-Le taux normal de I'LS est de 30%.
-Le taux de TVA est de 20%.
Travail a faire :
1- Présenter 'état des soldes de gestion (ESG).
2- Etablir le bilan financier condensé au 31/12/2018.
13- Caleuler et commenter les indicateurs de I"équilibre financier.
4- Calculer et commenter : )
a- Les ratios de structure financiére.
b- Les ratios de rentabilité.
¢- Les ratios de liquidité.
d- Les ratios de productivité.
e- Les ratios de gestion.

chapitre 3 : Analyse par les rypp
107

EXERCICE 3.4 :

L'entreprise "JAWHARA" e 4 vore gi

jnformations complémentaires et voys g sposition des documents el des

cmande d‘eﬁ‘ec‘luer une anal i iére :
lyse linanciére :

-~ PRODUITS D'EXPLOITATION 2018 2017
\’cnt% 530.000 | 460.000
._\}-:-i-';_—ialion de qu‘.:.‘ks de produits ) 1.050.000 5395.000
“utres produits d"explailation 62.000 | 154.000
Reprises ¢ itati - . 44,00 38000
Reprises d"exploitation (45% deséEmentscirculanis) 38.00 zo.ngo
{i- CIIARGES D'EXPLOITATION TOTAL1 | 1.724.000 | 1257.000
‘Achats revendus de marchandises
Achats consommés de matieres ef fournitres gﬁﬂ-ﬂﬂo 306.000
Aulres charges externes ggggg 133 gg
Impots £ e:fmes 89.000 | 61.000
Charzes de personnel
3 = 330.000 198.000
Autres charges d'exploitation 37000 TR
Dolations d’exploitation (80% des éléments | T(-:'-\- &) 345,000 200:0—06
- - TAL I | 1.433.000 | 1.069.000
“111- RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 291000 | 188.000
V- PRODUITS FINANCIERS i
[ntéréts et aulres produits financiers 77.000 54,000
Repriscs linanciéres (90% des TP et 10% des TVP) 9.500 3.500
TOTAL IV 86.500 87500
V- CHARGES FINANCIERES
C|‘IfII'}_E_CS d’intéréls 41.500 52.000
Datations financiéres (20% des TVP et 80% des TP) 24.000 6.000
TOTALY 75.500 58.000
VI- RESULTAT FINANCIER (IV - V) 11.000 29.500
VII- RESULTAT COURANT (111 + V1) 302.000 217.500
[VIII- PRODUITS NON COURANTS
Produits de cessions d immobilisations 115.000 | 145000
Reprises non courantes (70% des éléments durables) 25.000 35.000
TOTAL VI 140.000 180.000
| IX- CHARGES NON COURANTES -
| VNA des immobilisations cédées 80.000 | 102000 |
Dotations non courantes (60% des éléments moment &5) 13.500 21.500
TOTAL IX 93.500 123.500 |
T : K &
[ XCRESULTAT NON COURANT (VI - 1X) __3%:.02'3___%.0%3_
[XI- RESULTAT AVANT IMPOT (VLX) 1 =2 —=2omi
XI1- Impdls sur les résultats - —
; s : 278.800 246.600
XIII- RESULTAT NET (X1 -XI1 | 278800 | <=ShBER
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rating

Rilan comptable

[ Aeit ms | a7 | Fed

! Frais ;'sr-_'-‘-m.m.m. 5 12,00 16,000 | -Capital w‘cml

f -ferrains J400.000 120,000 | -Réserve ‘h:galc

[ . onstructions 210000 | 180000 | -Autres réserves

[ Mutériel e wansp. 450000 | 400.000 | -Report & nouveau
| -Prées ||:=|1‘.-_!!1|i|_~.u:i | 70,000 190.000 | -Résultat net

i -Stock de M 200,000 150,000 | -Emprunt

| -Stocks de MP 290.000 | 310.000 | -Prov. pour RC

| -Stock de PF 347.000 285.000 | -Four, et CR

| Clients et CR $13.000 | 306.000 | -Etat

!I -Autres débiteurs §0.500 | 126.500 | -Autres créanciers
| -Bangue 145.000 98.000

| -Caisse 42500 [ 18.300

| Total 2.600.000 | 2.200.000 | Total

(1) dont 140.000 dh de dividendes.
(2) dont 80.000 dh moins d'un an.
(3) dont 90.000 dh moins d’un an.
Informations complémentaires :
-Le stock initial de M™* en 2017 est de 124.000 dh.
_Le stock initial de MP en 2017 est de 247.000 dh.
_Le stock initial de PF en 2017 est de 131.000 dh.
_Les dividendes distribués en 2018 : 97.000 dh et en 2017 : 48.000 dh.

-Les effectifs du personnel en 2018 : 600 personnes et en 2017 : 500 personnes.

-Le taux de TVA est de 20%.

Travail a faire :

1- Présenter 1état des soldes de gestion au 31/122018 et au 31
2- Etahlir le bilan financier condensé au 31 112/2018 etau 31/
3 Calculer et commenter 'évalution des indicateurs de I'équilibre financier.

2018

T
450.000

42.000
194.200
3.000
278.800"
600.000°
60.000
740.000
156.000
76.000

2.600.000

______.133\

4- Calculer et commenter I"évolution des ratios :
a- de structure financiére.
h- de rentabilité.
¢- de liquidité.
d- de productivité.
e- de gestion.

22017.
12/2017.

chapitre 3 : Analyse par les ratins

109
CORRECT
ION DES EXERCICES
EXERCICE3.1:
1- Le tableau de retraj
Itements
R R o ez
glemen VE [ w [ v ]
| aimes 256.000 | 320,000 | 286,009 | = DWLT | Der
1 140
s | 200 | 06000 | 14.000 | 521500 | 220000 | 112.500 |
[ Frei -12,000
Terrains 200000 ] | ~200.000
["hat. Transport =R ] Lﬁ n.oo
ek ol +40.000 | sog00 | :
_Créance plus un an +30.000 -30.000
TVP 000 | +44.000 i
_Dividendes | -72.000 72000 |
_prov. sans ohjet | | —40.000 | 70000 | -20.000
.Delte plus un an | ! +200.000 Ii 20000 |
. | | {
|_._._-—-—-1~F—-— 506.000 | 280.000 | 192000 | 3000 | 680500 | 170.000 | 185.500 |
]

2- Le bilan financier :
Bilan financier condensé au 31/12/2018

Actif Montant i % fl Passif '. Montant | % ]
-Valeurs immobilisées 506.000 | 49 | -Capitauxpropres | 680.300 T
-Valeurs d’exploitation 280000 !| In : DemesaLMT | 170.000 ' h
-Valeurs réalisables 192000 | 18 |-DemesiCT | 185500 1 1
-Valeurs disponibles 000! 6 | | {
TorAL __[vwewn| | ot [uon] 0 |
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chapitre 3 Analyse par eSS i
o —
3 Les indicateurs de 1’équilibre financier :
| Eléments Montant

| Capitaux permanents (CP = DMLT) 830,500

| - valeurs immobilisées 506,000

| =FRL 344,500

| scrif circulant HT (VE - VR) 472.000

| - Passif cirenlant HT (DCT) 183.500

- =BFR 286.500

TN (FRL-BFR) 38.000

BT - 21 == g il 3
L entreprise dispose d'un &quilibre financier car les ressources stables
ont totalement les emplois

finance stables. La marge de securité (344.300 dh)
rsalisse couvte le besoin de financement du cvele d'exploitation (286.500
dh) et permet de dégager des liquidités (38.000 dh). C'est une situation
fivorable, mais Ientreprise doit investir cet excedent de trésorere pour

sviter |2 sous-emploi des capitaux.

Snan

4~ L"analyse par les ratios :

chapitre 3 : Analyse par les ratios

EXERCICE 3.2:

1- Les indicateurs de I'équilibre financier :

111

. Montant
Capitaux permanents (CP + DMLT) 5
- Valeurs immobilisées s
780000
=FRL
= -85.000
Actif circulant HT (VE + VR) 63
- Passif circulant HT (DCT) 122342:
=BFR -
-110.000
TN (FRL - BFR) 2500

Les ressources stables ne financent qu'une partie des emplois stables. L
fonds de roulement financier est donc négatifClest u:]:e situati . df
déséquilibre financier car les ressources de ﬁnaicerrwm i count tenneI?;iFR]
cou_\'{'em une partie de |’actif immobilisé et permet de dégager une trésorerie
pDSIlI\'eA -

2- L’analyse par les ratios :

a- Les ratios de structure financiére :

—_—

|
|

|

a- Les ratios de structure financiere :
Ratio | Caleul Commentaire Ratio Caleul Commentaire
| L"entreprise dispose d'un équilibre ' i ; o s |
| FP FPIVI= 675.000/760.000=089 | e dispesepas 0w |
4 équilibre financier |

FP VI = 850.500 506.000 = 1.68 i financier

-FP

—-_._-____—-_._—_7—,/-'
Lentreprise dispose d'une

L ‘entreprise dispose d’une large
CP/FP = 475.000 / 675.000 = 0,70 - =3
autonomie financiere

“A¥ CPFP=680.500 850.500 = 0.80 E autonomie financiére -AF
| SR S
16,000 / 355.500 =291 | L'enmeprise possede une bonne
-5G TATD = 1036000/ 355.500= ~ | 8 1 Op .
” b solvabilité générale SG | TATD=1435.000/960.000 =149 Lentreprise est solvable

e—— e " | "entreprise peut rembourser Ses
' ! Commentaire i DF/CAF = 200.000 / 80.000 = ¥ DMLT par sa CAF dans 2 ans et demi
| Ratio | Caleul om L] ]
. e L entreprise est capable de rembourser -

LG ]| AC/DCT = 530.000/ 185.500 = 2,86 “es DCT par son AC

capable de rembourser
uidités

' +VD)D
LR [WR )
]

L entreprise ¢t z
ses DCT par ses lig

A5
L entreprise peut rembourser 31

l .
| -Lt ! vD/DCT = 58.000/ 185.500 = 0.31 ses DCT par ses disporubilités

L

CT = 250.000/ 185.500

% de
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Commentaire

L EBE représente 32% dy CAly

La rentabilité des capitayy
investis s'éléve & 489,

La ventabilité fmanciere des f; i

=0.15 propres est de 159,
RN*CP=?2.SDD!415.0W 0.l :

¢- Les ratios de Tiquidite ©

Commentaire
Caleul

=089
LG AC/DCT = 675.000 / 760.000 = 0.8

rembourser ses DCT par son AC

L'entreprise est incapable de \

Lentreprise ne peut rembourser que

70% de ses DCT par ses liquidités

(VR + VDYDCT = 535,000/ 760.000
LR =070

[

L.u

L’entreprise ne peut rembourser que

\ VO/DCT = 25.000/760.000 = 0.03 \ 3% de ses DCT par ses disponibilités

d- Les ratios de productivité :

|

Caleul \

Commentaire

-Personnel

: nel dans fa VA
CP-’VA=460.000I84{}.(J{m=0,35 La part du personne

est de 55%

US+IMWA = (70,000 + 392000/ | 13% dela VA est payé a VBt
840.000 = 0,13

sous forme des impdts

-Préteurs

CFNA=82.000/ 840,000 = 0,10

La part des bailleurs de fonds
dans la VA estde 10%

: vent 7%
DIVA = 56000 340,000 = g o7 Les actionnaires regoivent 7

delaVA

AF/VA= (80.000 - 36.000) /
840,000 = 0,03

3% seulement de la YA reste
dans entreprise

Achats revendug/sy
Slack moye -
522000/ 125,000 = 4[;);:‘

Commentajye

Le stock ge marchandise

Sa el
TENOUVElE plug de 4 fois
(Stock Moyen/Achags p, Y
- 125.m){]fSEZ.DGU]i;f::}dzs;:.}jm Les marchandises resteny en

magasin ep mayenne 86 joyps

Ventes TTC | ¢
1152000/ 35

lients et (=
0.000 = 329

Les eréances clients om é¢
fenouvelées plus de 3 fojis

(Clients et Cp V
= (350.000/1.152.

SAnC entes TTC) # 367 La durée moyenne du erédip
Y réances
DEc pocllic] oy

accondé aux clients est de 109
jours

Achats TTC / Fournisseurs e CR
= 720,000/ 520,000 = 138

Les dettes fournisseurs ont éié
renouvelées | 38 foig

(Fournisseurs et CR /
360

Achals TTC) *

La durée moyenne du erédit
= (520.000/720.000)*360 = 260 i

-DE dettes obtenu des fournisseurs gt de
260 jours

-Stock moyen = (51 + SF) /2 = (86,000 + 164.000) 1 2= 125000
-Ventes TTC = Ventes UT * 1.2 = 960,000 * 1.2 = 1.152.000

-Achats de marchandises = Achats revendus + Variation de stock

= 522.000 + (164.000 - 86.000)= 600.000
-Achats TTC = Achats HT * 1,2 = 600.000 * 1.2 = 720,000
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EKERC]CE 3.3: -
des soldes de gestion -

j. Létat SOLDES DE GESTION (E.5.G)
ETAT DES Modéle pormal
Exercice du 01/01/2018 au 31/12/3,4
ORMATION DES RESU LTATS (T.F.R)
|-TABLEAUDEF m
; ~ [ Achats revendus de marchullldl:»@: F——
[z brute sur vente en ‘éta — ]
l '_E__' Il:l,:,:[gjﬂiun de I'exercice (3+4+5) 476,000
i_—_‘ Ventes de biens el services produils 450.000
T T [ Variation de stocks de produits (£) , 26000
= T | immob. produites par I'entreprise pour elle-méme -
[ = e mation de exercice (6+7) : 241.500
[ |6 Achats consommés de matiéres et fournitures 180.000
|— || T Autres charges exlernes 61.500
[ v | = | Valeur ajoutée (I+11 - 111) 234.500
t —[ 8 | + | Subventions d’exploitation i
| 5 | — | Impdts et taxes 40.500
10 | - | Charges de personnel 135.000
v = | Excédent brut d’exploitation (E.B.E) 59.000
F = | Insuffisance brute d’exploitation (L.B.E) g
11| + | Awres praduits dexploitation 33100
12 | - | Auwres charges d*exploitation 16.000
113 | + | Reprises d'exploitation ; transferts de charges 17.000
L | 19 | — | Dotations dexploitation 52.500
—Er'—--___f_ Résultat d’exploitation () 40.600
vl 1| % | Résultat financier 13.000
Vil | = | Résultat courant () '_'_'_53'6.&;
Il':‘__.____*___ﬁl’:sullal non courant '_'_'_-’grb‘ﬂT
&__:_ Impdt sur les résultats .—-—-—‘E'E‘E
ey T ]

S |

1

Bém’:ﬁc ] ;
; B £ 56.340 |
olations d'explojtagigy (52 i
3 Dotations fipayers .5m~3|_3[,0] 1
nancig : 31200 |
- iy T8 (relatives aux Tp) 0 |
Otations nop Couranies (4, S00- o) 3.200 |
5 | — | Reprises d’exploitation (17.000 - 3-990} =
6 | - | Reprises financigreg (7500 500; 14,00
— - = 6,
7 Reprises non couranges (reprises durables) 00
: : | 40
8 ~ | Produits des cessions d'immobilisalions 17 m:]}
9 + | VNA des immobilisations cidées glmn
I = C.apllu:ﬂe; d'autofinancement (CAF) 64240
10 | — | Distributions de bénéfices 24,000
] = | Autofinancement 40.240
2- Le bilan financier :
Tableau de retraitements et de reclassements
Eléments Vi VE VR VD ’ cp |I DMLY ' bCT J
TC 279.000 | 103000 | 186000 | 72000 | 294500 | 1280 | 217500 |
-Frais préliminaires -5.000 000 ‘ l I
-Constructions +150.000 LI [
—— | 16000 f
-Inst. Techniques -16.000
-Stock outil +20.000 | -20.000
-Tvp
Dividenges
Dette moins un an | =
Prov, sang ohjet I 401100
— T | 425000 | 83400 ]

Scanned by CamScanner




- —n s T,

cuapitre 3 : Analyse parjeg Fatios

b- Les ratios de Tentabijg - =

Caleul
EBE/CAHT = 59.000 430,000 = ¢ 13
RE/AE =40.600/ 501 10¢- :

Ratit |

401.100
100.000
264,900

-Capitaus i PES Commentaire ]

_Dettes & LM T
Dettes 3 C-T

ilisees

pe T
+ a rentabiljyé Commerciale est da 139
; La renabitivg ¢c

RIN/CP = 56.340 / 49'.“}0 =0,14 ! - j’:i‘ |
. La Tentabilite financiére est de 149
( |

¢- Les ratios de liquidité -

Caleul
| Commentaire [

AC/DCT =341.000/264.900 = 1,29 | L'entreprise est capable de rembourser
ses DCT par son AC

Nalewrs immob ise
v aleurs dexploitauon
\ Valeurs réalisables

Valeurs disponibles

1. Les indicateurs de I"équilibre financier :

[ Capitaux permanents (CP~ DMLT)

(VR + VD)/DCT = 258,000/ 264.900 | Lentre

_Valeurs immobilisées =097 9??-33:?;%2??:: ]r;muzt:r::u i
ctif cireulant HT (VE+ VR} VRIDCT =750 (2ram =02 \ Ler:er: gg‘iﬁt:s“:fpu:::;tﬁi? « th
d- Les ratios de productivité : ‘ ‘
. T'\ (Fl.lL - BF:} — ; - ; i [ Ratio \ Caleul Commentaire
e e e e o e Ge iy aaks | | mgaion | VAPl 0 e

aux ressources de financement (1.900 dh) permet de dégager une trésorerie nette
positive {78,000 dh). C'est une situation favorable, mais 1'entreprise doit inveslir
Vexcédent de resorerie afin éviter le sous-emploi des capitaux.

La productivité de chaque
employé estde 1.675 dh

| 55% de la VA est distribué sous
forme des charges de persanncl

-Productivité V A/Effecif=234.500/ 140 = 1.675

4-Lanalyse par les ratios : -Personnel CP/VA = 135,000/ 234500 =08

a- Les ratios de structure financiére

e e e T
5 ! 4 ¢4 I'Etat
+ ITYVA = (6260 +40.500)/ Le 1/5dela VAestpayc d
e 234.5(;0 =020 sous forme des impdts et taxes

Caleul

. Commentaire

La part des bailleurs de fonds dans
la VA estde 13%

Lientreprise dispose d'un équilibe®

CEIVA= 19,500!234.500-—0,13
financier

10% de la VA st réparti sous
Actionnaires | D/VA =24.000/234500=010 & i

17 de T VA reste dans
|'entreprise

L'entreprisc dispose d"une largé
autonomie financiére

L'entreprise possede une bonné

=017
solvabilité genérale AFIVA = 402401234500

D ¥ = T .
FICAF = 100,000 64.240 L'entreprise est capable ¢
rembourser ses dettes & terme P

sa CAF dans un an et dem!

=1,56
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Ratio

\ TRéeMP

i

- duc nouvelé plus de 10 fo;
| || Coit de pro 10,000 = 10.67 re 015
| TR PF | ~120,000 / 304 -
o oroduction) * 360 e stock de P.F reste en
ck moyen'Coit de PrOCEETIE asin en moyenrne 34 jour
DEGEPF | - - (30.0007320.000y*360 = 34] mag y Jours
l -
1 : : lients ont é
; N | Clients et CR Les créances ¢ |
T ke renouvelées plus de 3 foi
I'| \ & La durée moyenne du créd
! . | (Clieniset CR/ Ventes TTC) * 360 accordé aux clients est dz 101
| DECEanEs | —(152.000:540.000)360 = 101 ] s
I! I Achats TTC / Fourmsseurs et CR Les dettes fournisseurs qnléié
| FRes = 240,000/ 162.000 = 1.48 renouvelées 1.48 fois
. La durée moyenne du crédi
| . = | & *
\iFtmam O CR [ AW TTC) " 3480 obtenu des fournisseurs &sté:

|
|
1
|
|

‘ DEdeMP \l =(50.

11g

o
Les ratios 4¢ gestio
Commentaire i
Caleul
Le stock de matieres prep;;.. |
? Jen b X ol
s omonE ?}BUCL*\M a 16 renouveld 36 s |
' 50,000 = 25 |
= 180.000/2

mmés) ¥ 360 Le §lock de M.P reste ¢

en/Achats cONs0 magasin en moyenne 10g ou

(e rﬂﬂ?['mm §0.000)%360= 100§
ion / Stock moyen Le stock de produits finis 3 &;
ton.

i -DE deiizs |
|

=(162.000/240.000)*360 =243 243 jours

Stockcmioyen de MP = (51 SF) /2 = (40.000 < 60.000) / 2 = 50.000
“Swckmoyen de PF = (S1 - SF) /2 = (17.000 + 43.000) / 2 = 30.000

Veres TTC = Ventes HT * 1.2=450.000 * 1 2 = 540.000
-Achats 18 16
hats de marieres premieres = Achals consommés + Variation de stock

= 180.000 + (60.000 — 40.000)= 200.000

-ACT o
Cats TTC = Achats HT*12= 200000 % 13 = 240,000

chapitre 3 : Analyse par | Fatiog

EXERCICE 34 -
1- L’état des so .
: Ides de gestion ;
ET,
AT DES SULDES DE GESTIQN (F «
Modéle norgy Y (E-S.G)
I- TABLEAU DE FURMAT]ON DES Reg
"] _‘—-—-T_‘—————-—_
i Ventes de marchandises (e 12 | 8 | )
P 5es (en | étar) I s30m0 ]
2 | — | Achats revendys & T RE00 | da0 004 |
tiae COROO0O | 108000
1 = | Marge brute sur vente en P'état ] U0} 306 60n |
T + | Production de | ] 400§
e Pexerci 3] e s S
L - - rc!ce (3+4+5) DLl 9000
entes de biens et services prodyits | 1050060 | 95009
Variati : -~
ariation de stocks de produits (2) D 62000 s o
Immob. produites par I'entreprise . ] 3
111 — | Consommation de I'exercice (6+7) 352000 283,000
6 Achats consommés da M F bo2ssmon| 193000 |
7 Autres charges exiemes | 50 Gau0
v = | Valeur ajoutée (I+11 - I1I) [ 910,000 0 620.000
8 | + | Subventions d'exploitation b -
9 o [ITT]'J[‘ITS el [axes | 89.000 | LU |
10 | — | Charges de personnzl | 330000] 198000
v = | Excédent brut d'exploitation (E.B.E) ; 491.000 .: 361.000 !
- d'exploitation (LB.E) | i ! = ]
Insuﬂ'lsance_hrufc exud T I
11 | + | Autres produits '“‘p]__—w——-—-‘—"——"._ﬁr'__—:r?ﬁ_
e | 37.000 | 2140
12 | — | Autres charges d'exploitation 3000 20000
| 13 | + | Reprises d'e.‘;ploitﬂlic_ﬂ ; 000 | 200400
| 14 | — | Dotations d’exploitation i
| VI | = | Résultat d'esploitation () 000|298
iy £ | Reésultat financier o000 | 217500
——};L"__ = | Résultat courant (2] 16500 56500
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129 chapitre 3 : Analyse par | Fatigg
j’ﬁ
ENT (CAT) -+ UTOFINANCEMENy
6] B

3- Les indicateyrs de 'équiliy,
1

Fj _______—\[ ' Tancier .
mifice (1| 278800 | g  Blmey, T
Bénelice L7 — 23660 |

3 2013
Perte (- Capitaux permanents (Cp 4 DMLT) — | 27

£ .. 1.
W‘i‘ - Valeurs immobilisges 39,000 1. 346,009

970,000

Variatipy

196.000"
19.200%

: E 426.000
falio 5.4001 8600 .
?}Zmons non courantes 20900 [ 11 qogw actf eeulant HT (VE +.vigy L3oso0 | 17
R dexploitation 8,550 3 1 S - Passif circulant HT ( DCT) 1192000 -833-320 21,49%,
—‘ ¢ ' ; = 000 | 42,24
o Tes - —BF B
Reprises ﬁz:ﬂ;:lmmes 17.500"" -—Mi =BFR 238500 —
4 T _—____"—-—_______-___- A 4
EAR ‘;E:s;:i: :es cessions d'immobilisations 115.000 145.000 TN (FRL - BFR)
i

187,500

80.000 | 10200

VNA des immobilisations cédées PrrwT T Pour les deux exercices, I'entreprise dispose d'un équilibre financier car Jes
[= [ Capacité d*autofinancement (C.ALF) 97-000 43.00” ressources s_.tab'lels ﬁnan_cent totalement les emplois staples. Mais le fonds .:;
e | Distributions de bénéfices ‘ 320'450 290:350 roulemc‘m liquidité réa_lls_é en 2008 a enregistré une diminution de 6,58% par
| = | Autofinancement : rapport 2017, cette diminution s'explique par Ia hausse de I'actf immobilisé

(1) 196.000 = 245.000 = 80% (2) 160.000 =200.000 = 80% de 8,99% contre une légére hausse des capitaux permanents de 3,7%.
(3) 19.200 = 24.000 = 80% (4) 4.800 = 6.000 x 80% La marge de séeurité (FRL) permet definancer le besoin de financement du
(5)5.400 = 13.500 » 40% (6) 8.600 =21.500 x 40% cycle d’exploitation(BFR). Ce demnier a connu une diminution de 29,75%
(7) 20.900 = 38.000 * 55% (8) 11.000 =20.000 = 55% entre les deux exercices qui s'explique por 'augmentation des ressources
(9) £.550 = 9.500 = 90% (10) 3.150 =3.500 = 90% circulantes (DCT) de 42,24% contre une hausse de I'zctif circulant de 21 49%,

(1) 17.500=25.000 = 70% (12) 24.500 = 35.000 x 70%

La trésorerie nette (TN) est positive, car le fonds de roulement financier
‘ : (FRF} couvre le besoin en fonds de roulement (BFR) et permet de dég::ger des

2- Le bilan financier : liquidités. Elle a enregistré une augmentation trés importante de 60,94% enu;

les deux exercices qui s’explique par la baisse du besoin en ;“:rﬂs ;-:?:mlem

(BFR) de 29,75% suite  une hausse des dettes 4 court terme de 42,24%. ‘

rise doit investir les exceédents

Bilan financier condensé

’ ituation favorable, mais I'entrep
000 C’est une situation \ itaux.
zég 00?)'31 de trésorerie pour éviter le sous-emploi des capitau

1.192.000

2.588.000

)= 12,000 (Frais P) - 140,000 (Dividendes)
6.600) — 16,000 (Frais P) —97.000 (Dividendes)
feg Maing d'un an]

{Delt?.s Moing
6000)+ 80, 0gq (

NUUU) * 9{] OGD

008401‘14.200-%3.000-#2?8.800
Wiy, . 7 .4UG+4,(}DU+24

) (690,000 4 3 0~ 0000 (De
) a0, 2 ~%0000

651 1000+ l(}]_&?ﬁ +

-

un an) ;
Dettes moins dun an) + 140,000 (Dividendes
' e moins d'un an) + 97,000 (Dividendes)
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RC=EBE/CA | 491.000/1.580.000 =031

122

yse par Jes ratios -

4- ganal o
. Jo structur® {inancic B
a- Les ralios - 3
3600/ B
|.346.000/ M =

T 1er.000/ 1.491.000 = 146

faire : L
s dun équilibre financier qui a connu une (JllT]I!]uil'on de
Lentreprise dispose faible malgré quielle a enregistré une

59, 'autonomie financiére Teste |
auementation de 14%. L entreprise dispo
slable et sa capacité de rembourser S&s
diminue de 28% malgré la hausse dela CAF et

se d’une solvabilité générale qui reste
dettes de financement par la CAF
la baisse des dettes & terme.

b- Les ratios de rentabilité :

s [
(93.000/ 1.346.000 = 0,51 14% !

0%
553.000/338350=193 | 28]
653.000/338.350 =193 | 284

Ratio 2018 2017
361.000 / 1.055.000 = 0,34

RE = RE/AE 291,000/ 1.396.000 = 0,21

188.000 / 1.346.000 =0,14

RF = RNICP 278.800 / 816.000 = 0.34

246.600 / 693.000 = 0,36

di La rentabilité commerciale et la rentabilité financiére ont enregistré une

r;:]t:;:ufﬂt(:l-nézgtnrg 20172018 respectivement de 9% et 6%. Par contre :?

S e mique 4 connu une augmentation trés importante de 50%
roissement du résultat d"exploitation de 55%.

chapitre 3 : Analyse par jgg ratipg

¢~ Les ratios de Productiviyg - =

([
C T s W
ocrvA_ 330.000 /910,000 - .3 wl_—-—i
f_f__lfﬂt 158.700/910.000= .17 88,400 ; mn-:::rrj -:{J[m 2L
jﬂ_ﬁ___ 75.500 1 910000 = 0,08 SR.000 F(l;ﬂ-.{](]ﬂ; U:-:a'
_i‘j_l?ii\___ 97.000 /910,000 = 0,11 45000 7 620.000 = U‘.ﬂb'

E= AF/VA 320,450/ 910.000 = .35 290350620000 =047 | 25% |

Le degré d’intégration des activités de I'entreprise dépasse les 80% et
reste stable. La productivité des employés a connu une augmentation de 22%
suite 4 la hausse de la valeur ajoutée de 47%.

Les charges de personnel absorbent le 1/3 de la valeur ajoutée, cette part
a connu une hausse de 13% entre 2017 et 2018. La part de I'Etat dans Ja
valeur ajoutée a enregistré une augmentation de 21%, par contre celle des
préteurs a connu une diminution de 11%.

La part des actionnaires dans la valew ajoutée reste & peu prés stable
environ 10%, mais elle a connu une augmentation de 38% suite au
doublement des montants des dividendes distribués au courant des deux
exercices.
de la valeur ajoutée reste dans Pentreprise (47% en

Un trés importante 5 prse Lt
e nu une diminution de 23% ¢n 2018,

2017 et 35% en 2018) malgré qu'elleacon
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Commentaire
=

de rem

mais cefte liquidité gélncrnl s
réduite reste stable Mals elle es S
faire face au 2/3 de ses

léoére hausse de 1470 suite d I'al
e- Les ratios de gestion :

La rotation des stocks :

I bourser ses DCT par son actif c?rculam
"entreprise est capable a connu une diminution de 12%. La liquidjis
: ce qui permet & ’entreprise de
DCT. Enfin, la liquidité i|11|1!u.éd.|z‘1i';’: a enregistré upe
yementation des disponibilités de plus de 60%,

Ratio 2018 2017 Var,
TR de Mses 380.000/ 175.000= 2,17 306.000 / 137.000 = 2,23 3%
DE de Mses | (175.000/380.000)¥360 = 166] | (137.000/306.000)*360 = 161j | 3%
TR de M.P 255.000/300.000 = 0,85 193.000 /278,500 = 0,69 23% |
DEde M.P | (300.000/255.000)*360 =423j | (278.500/193.000)*360 = 519] ij
TRAePF | 1.112.000/316.000 = 3.5 749.000 / 208.000 = 3,6 3% |
DEdeP.F | (316.000/1.112.000)*360 = 102j (208.000/749.000)*360 = 100j | 2% |

Caleul justificatif

Stock moyen 2018

(130.000+200.000) / 2 = 175.000

Matiéres premiéres | ( 3 I(}.UUD+290.UDU) /2=300.000
Produits finjs

2017

Marchandises

{285.000+34?.00'ﬂ] 12=316.000

(124.000+150.000) / mrﬂ
(247.000+310.000) /2 = 27850

(131.000+285.000) :fﬂi“f”»

Ciapitre 3 : Analyse Par Jeg ratj
o 05

Commentajre .
—_—  ———ts

Le taux de Totation ¢
contre la durée (¢,
marchandises restent
jpurs.

L
Oulemey .
e . de
n magasm de irenlre une

e diminuliun de 3% ny
EMentyy;
”; ta 1on de 39 Les

-,.L(f] ;tock de_ Mmatiéreg Iemigres reste
en 2017 et 423 jours e 2018, J{ fﬂ S
-y presquerenou\-'el
nis g g Tenouye)¢
iy Uvelé plus de 3 fi
ai d €coulement Teste staple enw‘r:w:I

Yenne 519 jours
Le stock de produits e

deux exercices et son dg| 158U Courapt dog

1 100 jours,

La rotatipp des erégp

ces clients ;
o T R

I.896.000:’5U,000=3,69

: 1-26.000 / 306,000 ~ 4,17
(513.000/1.896.000)"350 - 07 (306.000/1.266.000360 = g7

Calcul justificatif

m““

Ventes TTC | (530.000+ 1.050.000)*1,2 = 1 896000 (460.000+595.000)*1.2 = 1.266.000

1%

La durée moyenne du crédit accordé aux clients a connu une
augmentation de 119% soit 10 jours passant §7 jours en 2017 4 97 jours en
2018 ce qui permet de diminuer le nombre de fois de renouvellement des
créances clients de 11% passant de 4.14 fois en 20174 3.69 fois en 2018.

Cette situation peut expliquer la réussite de la pol_irique cum@erciale Se
Ientreprise qui a permet de réaliser une hausse de chtlfrenq affaires de 50%
avec en méme temps une hausse des créances clients de 68%.
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ratios
o3 Analyse PO
e 3

e pisseurs :

des dettes four

306.000+ (150.000 ~ 124.000) <
332.000

193.000 + (310.000 - 247.000) =
256.000

(332.000+256.000)*1,2 =

Achats de l
Mses

000 + (290,000 — 310.000) =
T 235000

Achats de
M.P

705,
(430,000+235.000)71 2="T98.000 60 |

i Achats revendus + V,
5 rchandises = Achats rev
i Achats consommeés -+ Variation de stock de M.P

ariation de stock de Mses
-Achats de matiéres premiéres =

La durée moyenne du crédit oblenu des _ fournisseurs a connu une
ausmentation de 28% soit 73 jours passant 261 jours en 2017 4 334 Joursder;
2018 ce qui permet de diminuer le nombre de fois de renouvellement de

dettes fournisseurs de 22% passant de 1,38 fois en 2017 4 1,08 fois en 2018.

C'est une situation favorable, qui peut étre expliquée par une meilleure

o . T * + . SEor Q es
capacité de négociation de 'entreprise, qui a permet de Ibﬂ]l&&f une haum?ﬁ
achats de 13% avec en méme temps une hausse des dettes fournisseurs de 43%.

o 127
” hq itre
P DES g
La flexibiljté d'une ftreprig
ise

; e
svolutions de son eny: €
& . Soh .'?er{“nemez:tetswun €S2 capaciig Fad
gérel que qu'il spip éconﬂmque : 1 plug mtfﬁinu.sﬁ Aler gy
. 0 finang; M aptitde 3
Le risque est Synonyme % ter, 4
me d'incerie 1. »
- i itude 4 ¢
en finance, le risque eg Sy “8légard gy f .
s - q ASS0CE 4 |y \»anahililg dela m:::;t[?'ys Préciseimen;.
La rentabilité est ay co Mlité anticipg
= ntre de réoc : pee.
Elle peut se renforcer oy gy renriise :::pa"m financiere ge Pentreprise
ca :

financier ou du risque d"exploitation US Soit en rajsgn g risque

Le risque financier cormespond 4 la varigioy g
des fonds propres imputable 3 I‘endemarne:-uOn L 2
accroit le risque financier pour Jes Actionnaires qu?;
de la rentabilité des fonds propres amplifiée par le 1ay

la rentabiliyg financier
ecours A I'endettemen;
bservent une yariabilis
 d'endetiement,

Par ailleurs, I'endettement augmente la rigidité de Pentreprise ei son dsque
de faillite ou d'illiquidité dans la mesure og Vendettement induit une uignzﬁo;
de remboursement d'échéances fixes face aux aléas des lug Wexploitation

Le niveau d'activité d'une entreprise n'est pas certain, ni loialement
maitrisé. Il est influencé tant par |'évolution de I'environnement que par la
qualité de la gestion interne.

Le risque d’exploitation peut étre appréhendé par la sensibilité du résultat
d’exploitation ou résultat économique suite & une variarion du niveau
d’activité ou de chiffre d'affaires de I'entreprise.

Si le risque financier est lié au recours:il‘en_dellenéqnl;;l:ﬂm;:::
celui-ci sur la rentabilité des fonds propres. f¢ r;lsqg_e . ::t_mmﬁse‘ i
e indpernl e - ﬂrltspd les charges Jixes ¢t
lié d la nature des relations existant et €S bénefices. g

Bes va I.‘I'l(bl(‘s
14 THU] IPJE va Consacrer e
5 Lipics (n va co A

Asavoir:

s risques M
ues principaut

En réalité |'entreprise aflronte d
chapitre pour examiner les deus s
-Le risque financier

-Le risque d'exploitation
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Chapitre
financier :

L. Analyse du risqueé

i on
Le risque financier corTesPe

i at
ds et au €@
_rable au poids & S L e
ifliﬁsenemem 2 un impact decisif's
=
des fonds propres-
1- Notion de Peffetd , ) “
est le phénuméne qui amplific la rentabilité deg
rise (en sens positif ou negatif), en raison dy

4 i la variation de i rentabilité financipp,
de l'endettement. &1 effet, le recours 3
la rentabilité financiere ou la rentabiliyg

e levier financier :

L effet de levier financier
capitauy propres de Ventrep
recours I"endettement. ‘ .

Pour la formulation de effer de levier. nous adoptons les notationg
Suivanies :

RN : Résultal net
CP : Capitaux propres
DF : Dettes de financement
RE : Résultat économique
i : Taux d'intéret t : Taux d"impot
Onsaitque: R=RE/AE Avec : AE = Actif immb. + BFR
On admet que I"AE correspond strictement a I'ensemble : CP + DF = FP
Done: R=RE/FP Alors: RE = RxFP
Eton sait que : RN = (Résultat économique—Frais financiers) = (1 —1)
Clest-a-dire : RN = [RE ~ (DF = i)] % (1 —1)
On peut donc éerire : RN = [(R FP)— (DF x i)] x (1 —1)
Le ratio de la rentabilité financisre est egala: K=RN/CP
Il 'sera formulé ainsi : RN/CP =K = [(R = FP)— (DF x i)] » (1 —t)/ CP
On remplace le FP par (CP + DF):
e K2R <GP DFy.— (D iyl 1~/ CP
- =[l(R % CP) + (R x DF)]] - (DF x iy] x (1 =)/ CP

K : Taux de rentabilité financiére
R : Taux de rentabilité économique
FP : Financement permanent

AE : Actif économique

El par conséquent :

K= .
IR+ (R-i) x DF / CP| x (1 —t) Aprés impdts

* DF | CP|

K=|R+R-j
R-0 Avant impots

La rentabilisé f;

: nancigre . s i
(R), le coft de |'enge (K) est donc déterminge par la rentabilité économiqu®

fey i} o
ment (i) et la structure de financement (DF/CP).

A’;

chzsitre 4 : Analyge des ri-Squ
153

2- Mécanisme de !’el‘fetd
[ taux de la Tentaby); e

¥
sui-ante : ® ﬁnancié;e

K= :
Avec (R = i) est le Loy D |
sconomique et le cnﬁ:—rz:edlg:“"ﬂemu écart emr s
o © UK de g

abiliré

Et:L=DF/CPest|e Ratig de

capilaux propres. lvierou e poigy de

1 dete pur TaPport ay

A travers cette formule, op
(K) est fonction du taux de ren
et du ratio d’endettement (L) q

Temargue que |
= & 1LY de renpahifos o
tabilité g X de reniabiliyg financigre

. onomique (R), du ey des 2
i joue e rdle de rarig g, [:\.Tf:l ds detes (i

Le ratio de levier (L) amplific |'scat entre

i ; la iliié ¢ :
rentabilité des capitaux propres en sens o rentabilité économigua e Iy

N ‘ ble ou défavorable :

‘ l& Si R >‘_|, Cest-ddire le taux de remabiliie gconomique est
Supericur au taux d’intérét, I'effat de levier joue dans un sens favorable
d’autant plus que le ratio dendettement L est éleys, o

‘ Dans ce cas on parle de I'effet de levier positif, ¢'est-i-dire que e recours
a I'endettement accroit la rentabilité financiére des fonds propres.

tme . wi sy ped o i
2" cas : Si R =i, c'est-d-dire le wux de renabilité économique est égal

au taux dintérét, Peffet de levier ne joue pas et le recows ou non &
I"endettement n’a pas d'influence sur la rentabiliié financizres des capitaus
propres.

Jﬁlne < E Rk le taux de rentabilité economique el
i ,_,__c& Si R< . ¢ cst.-a “j]ﬁ iaraue dans un sens défavorable,
inférieur au taux d'intérél, I'effet de leviegoue ans
d"autant plus que le ratio dendettement L &st éleve.

_ e gl ou de 1effet de
Dans ce dernier cas on parle de | €ﬁ5'l de levier neli“l::[:: f., rentabilite
massue, ¢’est-a-dire que le recours al

financiére des fonds propres.

endetiement e
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. J0sL
Remardies L pe pte de 111
n ne tie? aald:
Lor_c,quc‘(! " - =
rentabilité financitr ™~ _—

aux de rentabililé financiére gy
| apparait ciu‘frcmen_t done que
reprise €st endetice et st le taux gg
x dintéret.

il bien que let
aniique. |

¥, cas, o0 V2R
ilite €con
rentabilite €EU “ent

o b it si
[effet de levier Srent au fau

s S
rentabilité geonomigque

Exemple | ose d'un actif éeonomique (AE) de 100,000

n va calculer 52 rentabilité financiére seloq
if économique sachant que :

Sit une entreprisé qui ;il;p 2
dont la rentabilité estde 13 o.l g
|a maniére dont elle finance &

2 Fi
1< cas ¢« le taux drintérétest de 10% )
qie e - e taux d'intéret est de 15%
3™ cas : le taux dlintérét est de 20%

Le taux de 1'impdt sur les socistés est de 30%.

Solution :
1" ¢as : taux de rentabilité économique est supérieur au taux d’intérét
(15%>10%)

inancement par capitaux | Financement par capitaux [
propres seulement propres et endettement

l Eléments ‘ "
l Capitaux propres l 100.000 || 50.000
[D l

|

l

|

ettes de financement = 1 50.000
}ﬁm économique 100.000 | 100.000
Résultat éconamique 15.000 | 15.000
| Charges d'intéré - | 5.000
Résultat avant impt 15.000 l 10.000
Impdt sur résultat 4.500 l
Esultat net

| R
{
| Rentabilité financitre

Dans ce cas, il B . =
+ 11 apparait clairement que | iy it

ek - e : t accro
la rentabilité financi tre dis oo q recours 4 |'endettemen

. 1 Z 3 3
levier financier est de - 145, . gia;x_p;og:fs. On peut dire que effet d
0T Jed e

chapitre 4 : Analyse dpg Tisquag

dmig .
2oms s (aux de rentabiygg

Eléments Financer S

Par eap;
Capitaus propres %
Dettes de financement 0,000

Actif économique
Résuliat économique
Charges d’intérét
Résultat avant impét
[mpbt sur résultat (30%,)
Résultat net
Renmm

1que gt
(15%“15%} égﬂl an [‘a"x d‘in'lérﬁ[

Fi"flﬂcement

Dropres ot
[t et endettemen,

sa\:@ﬁ;:

100,009 H.q__H_Sg_gpg_____ﬁ_
oo ——
T ——— 7% ]

4500 30
hs

250

Par eapitayy

‘endettement n'a

rentabilité finaneiarn oo
On peut dire que Ieffet de levier abiité fnancire i ese e méme (10,5%),

3'™cas : taux de rentabilite économi

financier est | - 10,5% -

10,5% = 0%

que estinférieur au taux d’intérét

(15%<20%)
Propres seulement propres et endettement

Capitaux propres 100.000 50.000
Dettes de financement 50.000
Actif économique 100.000 100.000
Résultat économique 15.000 15.000
Charges d'intérét - 10,000
Résultat avant impét 15.000 5.000
Impét sur résultat (30%) 4.500 1500
Résultat net 10.500 3.500
Rentabilité financiére 105% L)

L e .

Dans ce cas, il apparait clairement que le recours 3 ',m'd.mme";.”?at“;e
12 rentabilité financiére des capitaus propres. On peut dire que Ueflet de

massue est de : 7% - 10,5% = -3.5%

Scanned by CamScanner




/ 13;
Chapitre 4 : Analyse dcs risques

& ncier :
de levier fina g o
" n coefficient qui exprime le degrg
N (RE) au résultat avant impdt (RAI),

3- Cocflicie

Le levier ['|rmnr.ix:r‘.(LlioiuJI
sensibilité du résultat d'exp

e

RE
i Sr s Fi iers
. N : — Frais Finunei
LF RAL RE

Exemple 2 :
i reprises suivanies @
Soient les trois entreprises N |
1 A + Total dactil est de 100,000 dh financé par ses fonds Propres.
-l entreprnise A Total d'a = i
L'entreprise B: Total d'aedl est de 100,000 dh financé par les g,

iy
propres (50.000 dh) et les dettes de financement (50,000 dh),

g ise C: vactif est de 100.000 dh financé par gy fongs
p];nL;:-lersLF‘;:?}n% dl\T :ﬁ!csddetles de financement (80.000 dh). N
Le taux de rentabilité économique est égal & 15% du total de 'actif.
Le taux d'intérét est de 12% et letaux de 1'impat sur les societés est de gy,
Travail a faire :
1- Calculer le taux de la rentabilité financiére.
2- Calculer le coefficient de levier financier (LF).

Impit sur résultat
Résultat net

1620 | ¢
3,780 I
|}
|

Solution :
Tableau de calcul
Eléments l A H B C
Résultat économique | 15.000 15.000 15000 |
Charges d"intérét | s 6.000 3600
Résultat avant impét l 15.000

H
H
1
4.500 | 2.700
l
l

| Rentabilité financiére

10,50% 12,60% 18,90% |
Coefficient LF || 1 l 1,67 1 78 |

On remarque done que Ieffet de levier joue seulement si |'entreprise®! I
endettée el le coefTicient de levier financier (LF) est d'autant plus grand & I
le pourcentage de 1'endetiement est éleve, |

|
|
|

l

l

| |
9000 | 54w f

l

|

|
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1i- Analyse du risque @exploitation
Alors que le risque financ

g fer est Jig au reco)
pimpact de celui-ci sur |y

urs d I'endettement el 4
L d A rentabilité des fopds propres, le risque
dexploitation est au contraire indépendan; gg mode de financement choisi
par I'entreprise, il estlié 4 Ja nature deg relations existant entre les bénéfices,
les charges fixes et les charges variables,

Le risque d'exploitation (radyj done 1'im
d'alTaires sur le niveau du résuliag g°

pact des variations du chiffe
rentabilité économique,

exploitation et donc sur le niveay de la

1- Notion de seuil de rentabilité d*exploitation -

Le S?uil de rentabilité d'exploitation (SR.) est le chiffre d'affaires pour

]ch;cl I enlr::prlsc couvre la totalité de ses charges d'exploitation (fixes et

variables), ¢ est-a-dire le résulta d'exploitation oy éeonomique est nul et Ja
marge sur coiil variable est égale auy charges

fixes d’exploitation,
Remargue :

; arges d’exploitation. Les charges financiéres
Ehzr::;:sn:‘i E:z‘dans le caleul du seuil de rentabilité d’exploitation comme des
Soient :
CA : Chiffre d'affaires
SR, : Seuil de rentabilité d’exploitation
CF : Charges fixes d’exploitation
MCYV Marge sur coiit variable
Taux MCV : Taux de marge sur codt variable
On sait que :

Taux MCV = MCV / cA

Résultat=McVv - cf

Résultat = (Taux MCV = CA)-CF
Au seuil de rentabilité - MCV =CF
Cest-d-dire -
Done :

Taux MCV = SR.=CF Ay,

SR.= — _CF
R Taux MCY

w:CA:S&
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Chapitre 41 Anatyse dos Tisgues o I

Yxemple 1:
article i prix de 60 dh. La capacité g,

Vine entreprise fabrique el vend un iy
Ine entreprise ) i« fixcs correspondants s”élévent )

rreduction est de 10,000 unités, les l'r:.n 1l
120,000 dh. Le colt variable unitare s ¢lablit a4l dh

Travail & faire :
1-Calculer le seuil de rentabilité d’exploitation.
2- Représenter graphiquement le seuil de rentabilité d’exploitation,
Solution :
1- Caleul du seuil de rentabilité d"exploitation :
Ona: CF=120000 et MCV unitaire =(60-42) = 18 dh
Cest-a-dire : MCV = 18 x 10,000 = 180.000 dh
Alors - Taux MCV = 18/ 60 =030=30%
Donc: SR, =120.000/030
SR, = 400.000 dh
Cest le chiffre d’affaires pour lequel le résultat dexploitation est nul.

2- Représentation graphique du seuil de rentabilité d’exploitation :

mey 4
CF
240.000
MCV
180.000
Zone de
R=0) Binéfice
120.000 CF
Zone de
Perte
£0.000
SR
——
0 200000 400000 500000 600.000

ononn  200.000

Chapitre 4 : Analyse desg risque
5

2- Coefficient de levier g

Le levier dexploitatig, “Xploitatigy .
sensibilité du résula

) '?St un Lo ;
(CA). EXploitafigy (RE) g, ficient gy

% variay

] L"xpr'jn_te le degre g,
1S dut chify, d'affaireg

% Variatigy duRE

Ariation dy ¢

Variation ¢ bénéfice / Béngfiee
Variation d¢ quantité / Quaniig

Soient :

PVU est le prix de vente upita:
e e unitaire et CVU est le poiyt variable

On peut dong écrire :

Quantité x (PYU - Cv)
Quantité * (PYU-CVU)- CF

LE=

Par conséquent, le coelTicient de levier d'exploitation (LE) est le rappart
entre la marge sur coiit variable (MCV) et le résultat d'exploitation (RE).

MCY
RE

LE=

Le levier d’exploitation peut aussi étre calculé en fonclion du seuil de
rentabilité de "entreprise :

CA

PPl

LE= CA-SR

“exploitati k s élevé que :
Cette relation monfre que l¢ risque d exploitation est drautant pl
e seuil de rentabilité et1es Fhargcsm
_le chiffre d"affaires est VORI aup -
niveau bien plus gleve u
heaucoup pius faible.

fixes sont éleves. -
e du seuil de rentabilité.

que son seuil de

Si I’entreprise travaille 8 4% m
rentabilité, son risque d'exploita”
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Rl 21 article au prix de 70 dh. La capacité o
Une entreprise fabrique et vend un &  fixes d exploitation correspondany
Suction est de 25,000 unités. les frais fixes il i
production z:‘D (J{}E]'dh Le colt variable unitaire s
seleventa 220, g
Travail 3 faire o . R
1-Calculer le RE correspondant 4 7.500 unites et 8 unités
=L_alc
vendues.
Néterminer le uantité et en valeur. )
1- Déterminer le SR en g : acthi it cmviiagid 8 ussiion 1.
3- Calculer le LE pour le niveau d"activi g
Solution :
| 1-Calcul du résultat d"exploitation (RE) :
On sait que :
RE =MCV -CF
=(Q » MCV unitaire) - CF
Avec : MCV unitaire = PVU - CVU
=70-31=39dh

Tableau de caleul du RE

RE

+72.500
+101.750

2- Détermination du seuil de rentabilité (SR,)
SR, en quantité =CF / MCV unitaire
=220.000/ 39

= 5.641 unités

-SR. en valeur = 8R en quantité = VU

=35.641 %70
=394.870 dh

Chapitre 4 ; Analyse dag Fisques

3- Caleul du cge

- 137
ICient ¢ | :
¢ levier g exp!natatmrr(tl
ableay g, caleyf gy CLE
Variation P ‘|
Bénéfice i |

405
-LE = Variatigp ¢, bénéfice / Variation g quantité
= H40% 1+ 10
=4
-LE =CA/CA-sR

=(7.500 % 70) 1 (7.500 « 70) 394,870
=525,000#535.U{]ﬁ=394.3?(:
=525.000/ 130,130
=4
Remarque :

Le risque d'exploitation est gé

néralement d'autant
chiffre d’affaires est vaisin du sey

plus élevé que e
1l de rentabilite.

Exemple :

Pour un seuil de rentabilité

(SR) de 700.000 dh, on va calculer
d*exploitation carrespondant au

chiffre d*affaires (CA) réalisé «

900.000 1.100.000
8 45 2,75

le levier

800.000 1.400.000

2

Cet exemple montre que plus le chiffre d'affaires réalisé par I'entreprise

plus éleve que le seuil de rentabilité, plus le risgue dexploitation ou le
er d'exploitation décroft.

esi
evj

En conelusion, si une entreprise a un levier d'exploitation clc.ve, cela
Signifie qu'une faible variation des ventes se traduira par des mn-islmnin:;
IMportantes sur le résultat, qui peut augmenter plus ou mioalzsl ; seq :.—. g

‘ﬂccroissemem des ventes, ou au centraire baisser de maniér E
®N cas de baisse des ventes.

Ce phénomene d'amplification du bénéfice ou de la perte est d’autant

Plus impargang que I'on est proche du point mort.

| P -
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3. Coclficient de levier combine :

est e P it du col ]—ﬁcicm |
vieT ine (LC) esl 1 1\(!1[1111. @

Le coeff cient de levie CUI‘I'lblﬂL ( ; e v )

levier fin l"clieli ‘(L{ Jet le cac[ﬁcicm de levier d C\!.\ll‘lﬂ alion (L %

LC=LF#LE

On sail que :

RE RE
‘ -
b RAL RE-FF

On peut done écrire

' Quantité x (PYU - CVU) - CF
\f Quantilé*(PVU—C\«'U)—CF—FF
Etona:
Quantité * (PYU - CVU)
L= Quantité = (PYU - CVU) - CF
Donc :
li: Quantité x (PVU - CVU) - CF . Quantité * (PVU — CYU) J
QUAItE < VI =V - LR TR Quantité x (PVU - CVU) - CF
Cest-a-dire
Quantité  (PVU - CVL)
= Quantité * (PYU - CVU) - CF - FF
Ou bien :
MCYV
Les RAIL _\

Chapitre 4 : Analyse geg Fisques

Exemple 3 : L
Une entreprise a yy actif totg) g, 100,01
: Q00 :
-Capitaux Prapres : 3q,noq dh, A financg Lomme sy -
-Dettes de ﬁnancemgm 270,000 g
Le taux de \’endettemem st de 10y, ;
0.
Le taux de la rentabilite ¢ .
: : bi 1‘te ceonomique ey e 15%,
Pour 'exercice 2018, | Eneprise envisage Produire et vendre 10,000 i
‘x d e _| UKD unités,
Le P €6 ventz uniaire e de 30 dh. Le oot varighe unitaire s'établit 264k
Les frais fixes d'exploitation comespondans SO S000 g
Travail a faire : ’ )
L- Caleuler le coefficient de levier d"exploitation (LE),
2- Caleuler le coefficient de leyier financier (LF).
3- Calculer et commenter [e coeflicient de levier combing (LC),
Solution :
Tableau de caleul
Eléments l Caleul l Maontant \
Chiffre d*affaires | 10030 | 30000 |
| Coit variable | oo | 260000 |
Marge sur cofit variable 1 10000 = 4 ‘ 40.000 —\
Coiit fixe d’exploitation l l 25600 1
LRésultut d*exploitation l 40.000 - 25.000 l 15.000 J
Frais financiers l 70.000 > 10% \ i 1
Résultat avant impit i o

1- Le coefficient de levier d"exploitation (LE}:

MCV - 40.000
= = e
e RE 15.000
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Chapitre 4: Analyse des ris

financier (LF) :

7. Le coefficient de levier e
RE 15.000
J — e
LF= T 8.000

] LE=1875 !

3- Le coefficient de levier combiné (LC}:

LC = LF % LE =2,667x1.875

LC=5
Ce résultat peut étre donné par la formule :
MCY 40.000
e RAI ) 8.000

r LC=5

Ce coefficient signifie que si I’entreprise envisage augmenter son chiffre
d’affaire de 10%, le résultat avant impat augmentera de 10% x 5 = 50%.

Tableau de calcul

Eléments Caleul | Montant |
Chiffre d'affaires 300000% 100 | 330000
Coiit variable 260000 x 110 | 286,000
Marge sur coiit variable 40,000 x 1,10 \ 44.000
Coiit fixe d’exploitation - 35.000
Résultat d’exploitation 44.000 - 25.000 19.000
Frais financiers 70,000 = 10% 7.000
Résultat avant impdt & l!.ﬂﬂu

on du résultat avant impdt = [(12.000 —8.000) / 8,000] x 100 =50%

e des effets combinés du levier d’exploitation et du 1e_vier
ter 'entreprise dans le choix d’un équilibre judicieu¥
loitation et le risque financier.

Taux de variati

La connaissanc
financier peut ornen
entre le risque d'exp

chapitre 4: Analyse deg Fisque
5

EXERCICES » 141

APPL|
EXERCICE 4, : CATION

Soient les deux engre

; : ; Prises syj
I'entreprise B qui a recoy Sulvantes ;

138 'endettemen

-Le total d’actif de | : -
e e lentreprise 4 est de 100,009 g (Capits

-Le total d actif de I‘Cmreprise Selid ApUaUN propres)

40.000 dh et les dettes de financement ét}l ggbﬂg:}dh (Capitaux propres

Le taux de rentabilité économique est éga
-in

I’ i
Cnlreprise A gy endedtée g

i du tolal de I'actif:
Le taux de I"impdt sur les sociétés est ge 30%

Travail a faire ;

Calculer le taux de la rentabilité financiéce sachant que
I cas : le taux d'intérét est de 107
2 egs ¢ le taux d'intéeét est de 129
3% cas + le taux d'intérét est de 15%

EXERCICE 4.2 :

Soit une entreprise qui désire investir 100.000 dh dans un actif. Pour ce
faire, elle hésite entre trois modalités de financement :
1% iypothése : Financement par ses capitaux propres 100%.
2% Jiypothése : Financement par ses fonds propres & 50% et par des
endettements 3 50%.
3% hypothése : Financement par scs fonds propre
endettements a 75%.
nomique de cet investissement est d

s & 23% et par des

15%.
La rentabilité écol

Le taux d’intérét est de 12%. -
Le taux de I'impot sur les socictes est de 307
Travail i faire :

1- Calculer Ia rentabil -
ict Vi
2- Calculer le coefficien! dele

ité financiére des capitaux propres:

et financier (LF)-
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Chapitre 43 Analyse des risques L2

EXERCICE43: "
Une entreprise envisage fabriguer et vendre un article au prix de 80 dh.
ne = -
La capacité de production est de 20.000 unites.
yers i

Les frais fixes d’exploitation correspondants s"élévent a 200.000 dh.
Le cofit variable unitaire s'établit 48 dh.
Travail 4 faire :

1- Calculer le RE correspondant & 10.000 unités vendues.

2- Déterminer le SR, en quantité et en valeur.

- Caleuler le coefficient de levier d'exploitation (LE) si I'entreprise
envisage fabriquer et vendre 13.000 unites.

EXERCICE 4.4 :

Une entreprise envisage fabriquer et vendre un article au prix de 100 dh.
La capacité de production est de 40.000 unités.
Les frais fixes dexploitation correspondants §”élévent a 450.000 dh.
Le coit variable unitaire s*établit 4 62 dh.
Les capitaux propres de |'entreprise 5 élévent & $00.000 dh.
Les dettes de financement s élévent 4 400,000 dh.
Le taux d’intérét est de 10%.
Pour I'année 2018, "entreprise envisage fabriquer et vendre 25.000 unités.
Travail a faire :

1- Calculer le coefficient de levier dexploitation (LE),

2- Calculer le coefficient de levier financier (LF).

3- Calculer et commenter le coeflicient de levier combiné (LC).

Chapitre 4 : Analyse deg risques

EXERCICE 45 -

143

La saciété

B
met gy
i A( QO s Volre g spnsrlmn Tes 1

& oformaliong gyiy. .
Bilan ay 3y 122018 -

Actif immobilisé 43200 P Montany ]|
o

Réserves

28220 | Résultat ey

Dettes da financemeny

Passif eireulan;

Actif circulant

CPC simplifié au 31/1272018

Charges Montant B@ﬂ
Charges d’exploitation 30.890 | Produits d'exploitation 45.640
Charges financiéres 1.760
Lmpdt sur les résultats 3.897
Résultat net 9.093 ‘

Total l 45640 | Total | w600

Travail A faire :

1- Déterminer :
-Le résultat d’exploitation
-La rentabilité économique
-La rentabilité financiere ’
2- Déterminer et analyser 'effet de levier constate.
3- Calculer le coefficient de levier financier (LF).
N.B:
__I:-Es capitauwx propres & retenir sont Jes capitnutgmpl‘fs Tiors résultat net.
Le taux de |'impdt sur les sociétés est de 30%.
Le taux d'intérét est de 10%.
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EXERCICE 4.6

fees suivantes |
i kA l:'ela f-“‘“\;e financement différents.
s nt 3
i i nt fait des chot
d'affaires mais aya

Bilan de I’
Actil
A

A ot B ayant le méme chiffre

entreprise A et B
Passil

100.000

— Capital
Actif immobilisé AR 2.200
| Stocks 10.640

Résulwat net
Emprunts
Passif circulant

30,160
143.000

Créances
Disponibilités
|

I Total

| 143.000 | 143.000
CPC simplifié de 'entreprise A et B 1 :
Produits A B
i Charges 1 A | B l :
] Charges variables d'expl, 68,700 | 50,600 | Chiffre d'alTaires | 91.200 | 91.200
| Charges fixes d'expl. 7.300 | 25400
Charges financiires - 1.15(3
Tmpit sur les résulats 4560 3885
Résuliat net 10.640 9.065
Total | 91200 | 91200 | Total | 91.200 | 91200

Travail 4 faire :

1- Déterminer le 1aux de la rentabilité économique pour les entreprises A et B,
2- Caleuler et commenter ¢ levier d'exploitation (LE) des entreprises A et B.
- Calculer le taux de la rentabilité financiére pour les entreprises Aet B.
4- Caleuler et commenter le levier financier (LF) des entreprises A et B.
S- Justifier la différence entre la rentabilité financiére de I
On suppose maintenant que I'activité va connaitre un,
cours de I'année suivante, sachant queles autres conditions
6- Calculer I'impact de cette baisse du chiffre o
entreprises A et B sur les grandeurs suivantes:
-La rentabilité économique;
-La rentabilité financiére.
N.B:

Les capitaux propres a retenir sont les capitaux propres hors résultat net.
L’actif économique & retenir est le lotal des capitux Propres et des emprunts.
Le taux de I'impét sur les sociétés est de 30%.

Le taux d'intérét est de 7.5%.

entreprise A et B.
e baisse de 10% au
restent inchangées :
alfaires de 10% pour les

chapitre 4 : Analyse des Tisqueg
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CORRECTION pig pygyy
CICES
EXERCICE 4.1 :
1" cas:i=10"%
S R =
Eléments W
Résultat économique —W
Charges d’intérét -—-——_._._____T____;j.gr_m_____-i
Résultat avant impit W
Résultat net W
Rentabilité financiére M

Lorsque le taux de renubilise gconcmique (12%) est SUpETieur 2u tauy
d'mterét (10%), le recours a I'endettemen; accroit la rentabilité financisre,

2"eas i=12%

Eléments WW
Résultat économique 12,000 12.000 I
Charges d'intérét - T7.200 i
Résultat avant impat 12,000 4.800 i
Impat sur résultat 1.600 Lao |
Résultat net 8400 3.360 _1
Rentabilité financiére 8.4% 34% :

Lﬁfsque le taux de rentabilité économique (12%) est ¢gal au taux d'intérét

(129%), le recours ou non i I'endettement n°a pas d'influence Ja rentabilité
financigre.
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T —
ues
e nalyse des q

3t-me‘:as . i = Isn/ﬂ

Eléments

Résultat économique
Charges d'intéret
| Résultat avant impdt

Tmpit sur résultat
], Reésultat net
I| Rentabilité Mnanciére

. R
Lorsque le taux de rentabilité écononuun QE %) t.ST.‘ ;{i‘iréc;;azzumux
d'i.ntlérél {15%). le recours 4 I'endettement pénalise la rentabi iere,

chapitre 4 : Analyse deg Tisques

EXERCICE 47 .

{- La rentabilité finaneis

Eléments
_FE;;{i_nux propres E":e_:;“;‘;m‘
pettes de financement 25.000
Actif économique 75.000
Résultat économique 100,000
Charges d'intérét 15000

Résultat avant impat 5.000

Impot sur résultat (30%,)
Résultat net

6.300 4.200
Rentabilité Ainanciére 10,5% 12,6%
On_ constate done que fe Tecours & endetiemeny
f’innnmc_re des capitaux Propres & condition gue |e
econemique (13%) est supérieur ay taux d'intéréy (129,

2- Le coefficient de levier financier (LF) :

16,8%

aceroit la renmabifiie
auy de rentabifje

On sait que -

LF=

Résultat économique
——— T
Résultat avant impit

Calcul du coefficient de levier financier (LF)

Bl Autofi iII‘ i ntd | End ot

S Q0% | s a1s% |
Résulgsg teonomique 15000 | 15000 | 15000
Charpes 4incerer - | 6w | om0 _41
Résultat ayang impat 15,000 agon | pom

| ! —
LF I [ | s |

On constate done que Vefliet de Tevier joue seulement si lle'lm::; u:
“ndettée, | coelTicient de levier financier (LF) est d'autant plus grand q
le Pourcentape de I"endettement est elev.
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EXERCICE 4.3

1- Le RE correspondant & 10,000 unités vendues

Eléments

—

| P 10.000 = 80
: . -
| Chiffre d nl[I:nre e
Codt variable
\7 - coiit variable l 10.000 = 32
. Marge sur cofit val 1 - ‘ S
| Coiit fixe d'exploitation
— 200.000 120.000
| Résultat d*exploitation | 320000200 |

2- Le SR, en quantité et en valeur :

Calcul du SR, en valeur

000
i = 3L = 500,000 dh
Taux MCV 0% .

Caleul du SR, en quantité

CF 200,000
- = 6.250 unités
MCV unitaire = .7

Le coefficient de levier d’exploitation (LE) :

SR (en valeur)=

lSRe(eu quantité)=

3-

Tableau de caleul du CLE

I T
[“Benctice | 120000 T o100

-LE = Variation du bénéfice / Vari
= +80% / +30%
= 2,67
-LE =CA/CA-SR
=800.000 / (800.000 — 500, 000)
= 800.000 / 300.000
=267
-LE =MCV /RE
=1320.000/ 120.000
=12,67

ation de quantité

chapitre 4 : Analyse deg Tisques

EXERCICE 4.4 .

Tableg, de cajey
Eléments

Chifire d’affajres

35,000 «
Coiit variable 0 10g

2500 00
M T B
Marge sur coiit Variable %0 | SSﬂouu
o e e | 3,000 % 3
Coiit fixe d° explmmtmn

95,009
Résultat @’ exploitation %
950,000 25000

an financiers 400 = 500, unu
% W
Résultat avant impa¢

s — = 40 000
_‘_'_‘—-—-—-___
L— et | 460.00)
1-Le coeﬂic1e11tde levier ¢’

exploitation (LE):
‘\, 7
LE= -._'£‘{____

950.000
—_——

500.000

2-Le coefficient de le\-'lET ﬁnancler (LF]

o RE ]
RAIL

3- Le coefficient de levier combing (LC):

500,000
460.000

LC=LF = LE=1,9x 1,087
LC=2.065

Ce résultat peut &tre doné par la formule :

LC= .., A ... PR
RAI 60400
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Chapitre 4: Analyse des risques
EXERCICE4.5:
1-

a- Caleuldu résultat d'exploitation :

‘ - 2 'd‘ X lo. i
Resultat d"exploitation = Produits d'exploitation — Charges d’exploitation
ésul
i i 3 0
Résultat d"exploitation = 45.640 30.89
Résultat d"exploitation = 14.750dh.

b- Calculde la rentabilité économique :

Rentabilité économique = Résultat d‘cxplnita*rion / Actif éconortmque
Actif économique = Actif immobilisé + Besoin en fonds de roulement
Actif économique = 43,200 +(28.220 — 12.420) = 59.000

Rentabilité économique = 14.750 / 59.000 = 25%

b- Calculde la rentabilité financiére :

Rentabilité financiére = Résultat net / Capitaux propres hors résultat net
Rentabilité financiére = 9.093 / (30.000 + 2.30M
Rentabilité financizre = 9.093 / 32.307 = 28,15%

2- Analyser |'effet de levier constaté :

L'efTet de levier est la capacité d'augmenter la rentabilité financiére des
capitaux propres par lefinancement d'une partie des investissements par des
capitaux empruntés 4 un taux plus faible. Autrement dit, I'effet de levier va
fmontrer comment V'entreprise est passée de son

taux de rentabilité
€conomique a son taux de rentabilité financiére,

On sait que I"effet de levier financier est]”

€cart entre le taux de rentabilité
€conomique et le coiit des dettes.

Pour cette entreprise, on a le taux de rentabilité €conomique (25%) est supérieur
au taux de endetiement (10%). 1l apparit clairement donc que le recours
I'endettement accroit la rentabilits financiére

des fonds pro 8,15%). On peut
dire que 'effet de levier financier est de 128,15% e i

-25% =3,15%,
3- Calcul du coefficient de levier financier (LF):
On sait que ; LF = Résultat économique / Résultat avant impét
LF =14.750/ (14.750 - 1.760) = 14,750 / 12.990
LF=1,14

T T—

Chapitre 4 : r’malyse des "isque;

EXERCICE 4,6 .

1- Le taux de la rentabilji¢ écon,

Omique oy
S EUePriseq A ooy
Elémeﬂis SA g B:
A ;
. | g

Résultat g

exploitation

Résultat d’cxploitation

Levier dexploitan | 148 | 267 |

Les deux leviers d'exploitation sont positifs mais celui de lentreprise B
st trés supérieur A celuj de l'entreprise A (2,67 contre [ 48).

Autrement dit, la variation du résultat dexploitation de l'entreprise B est
b

“aucoup plus sensible 4 la variation de sonchiffic daffairesque pour
Pentreprise A

Ceci est dii au fait que le ratio "Charges fixes /Résultal d'exploitation” est
b

“aucoup plus important pourlentreprise B que pour A.
7:300/15.200 = 48,03% pour A et 25.400/15.200 = 167,11% pour B

e ) . . . st beaucoup plus élevé pour
' En conséquence, le risque économigue € P
[+

Ntreprise B que pour l'entreprise A.
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Chapitre 4 : Analyse desris

pour les cotreprises A et B :

1- Le taux de la rentabilité financiere

4- Le levier financier (LF) des entreprises A et B :

‘ Elé¢ments \ A l B

\ Résultat économique 1 15.200 ‘ 15.200
Charges financiéres 1 = l 2250
Résultat avant impdt \ 15.200 ~ 12.950
Levier financier ~ 1 l 1,17

On remarque donc que I'effet de levier joue seulement pour I'entreprise B
qui est endettée et le coefficient de levier financier (LF) est d'autant plus
grand que le pourcentage de I"endettement est éleve.

En conséquence, le risque financier est beaucoup plus élevé pour
l'entreprise B que pour l'entreprise A,

5- La différence entre la rentabilité financitre de l'entreprise A etB:

Ayant la méme rentabilité €conomique au départ (14.87%), si I'
B posséde une rentabilité financicre (12,56%
l'entreprise A (10,41%),

entreprise
) supérieure a celle de
c'est que son effet de levier joue favorablement.
L'endettement de l'entreprise B lui permet donc d'
rentabilité financiére que celle de l'entreprise A. Dans
Jjoue done favorablement car le taux de rentabilité éc
supérieur au taux d'intérét (7,5%)

oblenir une meilleure
son cas, l'endetternent
onomique (14,87%) est

Chapitre 4 : Analyse des Fisques

6- L'impact de baisse g, chiffre dafTy;

“5de |y,
-Sur Ia rentabijigg ép[,"nmiq 75 POU eg g,
) . ) e
.Gmce au[lle\ner OPerationpe| BMing ;
rapidement | Impact de |, baisse de [ ﬂine - o
pour les deux entreprigeg : " it

U"Pfi&‘.‘s A elB .

iy 2 on pey caleuler
alfaires, Sur le résyliay
Pour l'entreprise A *mpact = 10,00+ 4
Pour 'entreprise B - Impact <. IO‘UO y 115? ‘-21:'8“ i
LT =267,

érifions tout de me .
Vi MEME ces chiffyeg aver Je compte de résyl;
A prévisionne| -
Eléments

Chiffre @affaires
Charges variables

Marge sur cqi variable

Charges fixes
|
Résultat dexploitation 12,950 1140
e
(1) 91.200 * 9p%, (2) 68.700 * 90%

(3) 30,600 * 909

15.200115.200 = - 14,80 %
exploitation pour B = (11140 15.200)15.200 = - 26,71 %

-Sur la rentabilité financiére :

Variation du résultat d'exploitation pour A = (12,950
Variation du résultat d'

On peut calculer l'impact de la baisse de 10 % du chiffre d'affaires, sur le

résultat net, pour les deux entreprises, on utilisant le campte du résultat
Prévisionne] :

Eléments A B
Résultat économique 12,950 11140
2250
Charges financiéres 123
- 8.890
Résultat avant impit 12.950 -
1.6
Impdt sur résultat __isﬂ__
9,065 6213
Résultat net

L 00— 1480 %
= e A =(0065— 10.640)10.640 =
Variation du résultat net pour lentreprise A Bts (6.223-9.065)9.085 =- 31,35 %

Vﬂfiaﬁon du résultat net pour entreprise
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o p rabilits  SCONOMIGUE  mg;
Conclusion gme rentd i

la o cleve que celu
ises ot o wionnel plus sleve @ ui de
entreprise ier opération

Les deux C1e un levier !

cle

auceup plus sensible

: " : Lo gst beausouf P auy
rcntrepﬂ_ﬁ: . posn résultat dct\?:\?;;ihg; Z‘fﬂl oo contre 1481 %) et sop
Ventreprise © o yaffaires ;

s chi

yariations du € — "

e cONOMIGUE €5 : la renabilité financiére ge

e on stapereolt W€ © o e du chiffre d'affai

De la méme fagon  plus sensible aux \-'athH:U LDI) C i
: Lk n B 480 %). Cecl est gy

entreprise B est ?ﬂé‘;ﬁse de 3135 % conlte 14 di

" rse
que l'entrep

~ = ‘ex ]I(‘;lluliﬁn (_ A00 p
>ment au mUnIaﬂ‘ des Chﬂ E.Cb ﬁxes de\P )
CSSEH["I. Lleny T )

contre 7.300 pour A)

1 done plus €leve:

chapitre 5:Tableau de ﬁnan;p_m
eny
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1 u-['é |
re

TAB
LEAy DE FINANCEMENT

Le tableau de financemep &l up ¢
variations du patrimoine et ge un éfat ge

a 12 Silat Wthése qui ¢
d'une période de référence. el fr .

3 xplique |
anigre de Pentreprise a[|!.| cuu?s
Il met en évidence I"évolution fina

exercice comptable en décrivay

Nere de | ;
B0l L les e Uentreprise 4y cours d'gn
emplois qu’elle en a effectug,

fessources dant elfe a disposé gt fes
L :_ableﬁll de 'ﬁnancen_'Lent est établi & panir de geuy bil
d’exercice successifs, ce qui permet de - e

-Mettre en évidence 1'évolution financiare de Tentreprise

-Analyser et expliquer les variations du patrimaine de I"entreprise,
-Recenser les emplois nouveaws et les ressources nouvelles constatés
au cours de l'exercice,

-Décrire la variation du fonds de roulement, la variation du besoin de
financement global et la variation de la trésorerie nette,

Le tableau de financement est appelé également le tableau des ressources

et emplois, car il classe les flux financiers de 'entreprise en emplois ¢
ressources.

-Sont considérées comme ressources, louie augmentaliorf d’pfn{pmlleﬁi:
passif (variation positive) et toule diminution d"un poste d'actif (vana
négative).

) ; e d'actif
-Sont considérés comme emplicts.‘lome Wi‘f‘en:;??w?ﬂ‘:ﬂnpr?gaﬂw).
(variation positive) et toute diminution du poste de s

RESSOURCES

EMPLOIS

f Actil

pn‘:eenle i travers deux tableanx @

,/ Passil

N
Le tableau de financement &4 PCM st

du bilan
“Tableau de synthése 4¢3 masses

% ress
“Tableau des emplois ! o
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5 ; Tableau de financemen

Chapitre

bilan :
]- Tableau de synthese des masses dil

; 1ets figurant d
stabli directement a PE,““T - n?ont:ik'::t:sni des ré%u!lats e
o tahleat}l cs:isnncls successifs établis avant repar .
deux bilans fon

i e zttre en évid
de synthése des masses du bilan permet de m;.ltl gl ;TB
Le tah!cau ::wkées entre deux exercices qui LOI‘:CSP o
variations ¢0 ’ it
I:rf‘tpiois financiers, soit & des ressources de finan

TABLEAU DE SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

EXERCICE

N | N-1 | Empl Ress,
a b

Variationa-p

Masses

1 lFinancemem permanent (FP)

|
‘ Mains Actif immobilise (Al) ll
\

l
l
l
\ | Actit circulant hors trésorerie (ACHT)
l

2

3 l= Fonds de roulement fonctionnel (FRF)
4

5

|
‘ Moins Passif circulant hors trésorerie (PCHT) ‘

l_ﬁ = Besoin de financement global (BFG) 1
| 7 |Trésorerie nette (TA - TP) = (FRF — BFG) l |

VLR AVAVAYANE
XX/ VRV Y

Le tableau de synthése des masses du bilan permet d'explique |
de I"équilibre financier et de l2 situation patrimoniale de "entrepris

1- Variation du FRF :
Le FRF est

€volution
e

caleulé par la différence entre le FP et I"AlL:

l Fonds de roulement fonctionnel = Financement Permanent — Actif immobilisé I

ssources slables, qui aprés financement de
onible pour financer |e cycle d’exploitation.
L Variation FRF = Variation FP - Variation Al !

-Si la variation du FP est supérieure i
FRF constitue une ressource nette.

Le FRF est le montant des re:
I"actif immobilisé, demeure disp

la variation de I'AlL la variation du

-Si la variation du FP est inférieure 3 |a

= variation de I’Al, fa variation du
FRF constitue un emploi net.

S

Le besoin de financemep, |

fE (BFG
net du passafcnrculam(hors b &
du bilan. OIETIE) que g

-Si la variation de PACHT

variation du BFG constjjye unemploi pet & la vaniation gy PCHT, 1z
-Si la variation de PACHT est infirioyre s 1. .. -

X ured a .
du BFG constitue une ressource nelle, variation du PCHT, i Variation

3- Variation de |3 TN:

LaTN est calculé par la différence entrelaTA et la TP

L Trésorerie nette = Trésorerie actif —Trésorerie passif l

La TN peut étre calculée par la différence entre le FRF et Je BFG -

| Trésorerie nette = Fonds de roulement fonctionnel - Besain de financement global ,

La variation de la TN, qui s'obtient horizontalement par la différence

entre la TA et la TP, peut étre caleulée verticalement par fa différence entre
la variation du FRF et Ia variation du BFG :

I Variation TN = Variation FRF - Variation BFG

-Si la variation du FRF est supérieure 3 la variation du BFG, la variauon de
1 TN constitue un emploi net.

-Si la variation du FRF est inférieure 4 la variation du BFG, la variation d2 fa
constitue une ressource nette.
Synthése : o
-Le FRF augmente en ressources et di'rrunw;eri: :‘:;::
-Le BFG augmente en emplois ﬂ_du.‘mnu:: ressluums.
-La TN augmente en emplois ot diminie
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Chapitre 5 : Tableau

11- Tableau des emplois et des ressources :

Ce tableau comporte quatre rubriques :

_[Les ressources stables.
_Les emplois stables.
1a variation du BFG.
_La variation de TN.

1- Ressources stables
Les ressources stables comprennent &

a- L'autofinancement :

Clest le surplus monétaire généré  par ljept}‘emise et conservé
durablement pour assurer le financement de ses activites. 1l est calc.ulfé par la
différence entre la capacité & autofinancement de I"exercice et les dividendes
mis en paiement au cOUrs de 'exercice.

N.B: Les dividendes payés au cours de Dexercice sont relatifs & la
distribution du résultat net de Pexercice précédent.
b- Les cessions et réductions d’immobilisations :
C'est le prix ou le produit de cession des immobilisations incorporelles,
corporelles et financiéres cédées au cours de I'exercice. Les réductions

d’immobilisations concernent les récupérations des créances immobilisées,
c'est-a-dire les remboursements de préts, de dépbts et cautionnements.

¢- L'augmentation des capitaux propres et assimilés :

1l concerne I'augmentation de capital en nature ou en numeraire par
apports nouveaux, y compris les primes d’émission ou de fusion et les
subventions d’investissement. L'augmentation du capital par incorporation

des réserves ou par conversion des dettes, ne constitug pas un flux de

ressources pour |entreprise.

d- L’augmentation des dettes de financement :

11 s'agit des emprunts nouveaux (emprunts obligataires et autres dettes de
financement) contractés par I'entreprise au cours de |'exercice. Cetle
augmentation doit étre prise netie de prime de remboursement d€S

obligations.

cuapitre 5 : Tableau g financ,
Meng

2- Emplois stapje .
Les emplois stables comprep
nent :

a- Les acquisitigpg et augy,
; entati ,

C e_s‘l la valeur d'entrge deg i tions deg mmobilisytig
financieres acquises gy o Ulisatigng i i
immobilisations concernep ?’T "Bxercice, Lﬂ?om”“' corporelles ¢y

= S I ; © L Ay i
prets immobilisés et les dépits ﬂgc:i!italmn des créances igmmn::llfi:-[“ys des
Onnements), I5¢es (les
b- Lere :

mboursement eg capitauy prg

1 concerne la réduction de ¢ inl pres ;

réduction du capital par ’émrptioupd
&5 p

: opérée pendant 'exercice, [
d’emplois pour Ientreprise,

BES N2 constitue pas un flux

c- Le remboursement des dettes ge financement ;
11 s’agit des amortissemen .
I5 des emprunts (e igatai
bRi3 mprunis obligata
dettes de financement) pratiqués par I'entreprise au cours de?’ex::csifel e
d- Les emplois en non valeurs :

‘ Fje s_oni des Fra_us pmiimi:}aires engagés pendant I"exercice et des chargss
a répartir sur plusieurs exercices.

Les emplois en non valeurs figurent dans le tableau de financement car ils
correspondent & de véritables sorties monétaires.

3- Variation du BFG:
La variation du BFG obtenue dans le tableau de synthése des masses du

bilan doit étre reportée en emplois U e [ESSOUICES dans le tableau des
emplois et des ressources.

4- Variation dela TN:
mihies ses du
ariati dans le tableau de synhése des masses
g e e s arces dans le tableau des

bilan doit étre reportée en emplois ou & (550
emplois et des ressources.

Remargue :

Alors que les emplois &
dans le tableau de financeme™ PV sl cons
Teprésentés par les montants 1€ e
Mmasses du bilan.

 stables de ['exercice sont repns
o leBFG el la TN sont
dans la synthése des

Jos ressouIces
ot leur valeor brute:
jonés
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chapitre 5: Tableau de ﬁna“fel'nem
Chapitre 5 : Tabled

ENT
TABLEAU DE FIN ANCEMER

Jdele normal
WO pxercice du

AN
I- SYNTHESE DES MASSES puU BIL

1- Bilan au 31/12/2p15 .
_EEEE_ l '
Emplois | R
= R e e A by
|

Modé1€ Norma)

Exemple :

| La société "SOTEXT met 4
| ER—_ \ informations complémentaireg g

1snosis
antes - Nositigy les dUCUmcmg oL ls
Musses

FG (B
TN(TA-T

Exercice gy LTTRITS a3y
Py=(A-B

|

I- RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)

| Autofi ement (A)

| Capacité d autolinancement

| = Distribulions de bénéfices .
Cessions et réductions d'immobilisations (B)

\ Cessions d'immobilisations incorporelles

Cessions d'immohilisations corporelles

LOT3IS0 | 14700 | 1038450 |

3900 | ‘
TOTAL I- RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)

11- EMPLOIS STABLES DE L’EXERCICE (FLUX)Y
Acquisitions et augmentations d" immabilisations (E)
Acquisitions d"immobilisations incomorelles
Acquisitions d'immobilisations corporelles
Acquisitions d immaobilisations linanciéres
Augmentations des créances immobilisees
Remboursement des capitaux propres (F)

Remboursement des dettes de financement (G
Emplois en non-valeurs (H)

Compte de régularisation Actif

|

Cessions d'immobilisations financieres | ECTIF CIRCULANT | 1
| Reécupérations sur créances immobil " l = n ! | _ﬁ
Eugmenmiuns des eapitaux propres et assimilés (C) 1Mar:‘.handtses 875.000 | 62500 | 812500 1 78300 |

Augmentation de capital, apports \ Clients et comptes rattachés
| Subventions & investissement |
k;gmenlalion des dettes de financement (D) \ |

(nettes de primes de remboursement) \

EE |
I.U(ﬂ.ail
3900 | |

\

\
Titres et valeurs de placement l
TRESORERIE - ACTIF |
l

l

|
oo | 6oo0| tosom| 57500
i
L | | i
Banques 531525 | | sass| asiens |

Caisse 188,975 | | mssrs| 2|
T

OTAL GENERAL | 4719450 | 904200 | 3s1s2s0 [ 354790

TOTAL 11- EMPLOIS STABLES (E+F+G+H

ARIATION DU BESOIN DE FINAN.
IV- VARIATION DE LA TRESORERIE

HI- V.

TOTAL GENERAL
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Chapitre 5 . Tableau de finance

BILAN (PASSIF)

Modsle normal
Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018

i it i)
‘—E{ERCICE EXERCICE

PASSIF N N1

T S

FINANCEMENT PERMANENT

1.000.000 | 800.000]
[ Capital social ou personnel AU 800.000

||—.R‘-3}_Aﬂ_\.e légale 100.000 —-_S_DEQ‘L
| Résultat net de l'exercice (£) 483.385 200000
I Aurres dettes de financement 655.000 M
l Provisions pour risques 137.500
| PASSIF CIRCULANT

Fournisseurs et comptes rattachés 1.349.700 1.630.400

20.000

Comptes de régularisation - passif

TRESORERIE - PASSIF

TOTAL GENERAL 3.815.250 3.547.900

|
|
|
Etat | 207165
|
l
|
l

I1- Informations complémentaires :

-La capacit¢ d"autofinancement de I"exercice 2018 s’éléve 4 : 544.385 dh.
-Distribution de 180.000 dh a titre de dividendes au cours de Pexercice 2018,
-Augmentation du capital par apports nouveaux : 200,000 dh.
-Acquisition d"un nouveau matériel et outillage (pas de cession).
~Cession d'un matériel de transport acquis pour 250,000 dh au prix de 75.000 dh.
-Enregistrement d’une nouvelle créance financiére.

-Souseription d’un nouvel emprunt de 30.000 dl.

-Remboursement d’une partie de I'ancien emprunt.

Travail a faire :

Présenter le tableau de financement de la socigté "SOTEXT" pour
["exercice 2018

e

chapitre 5 : Tableay ge ﬁnanmm
ent

Solution :

Pour far:iliter a tiche, va
tableau des immobilisatigp , di bk OMiengy
U tableg, des detieg 'm el Confection dy
Tableay g im ‘

r,’—\ M0bilisatjops
Nature N
dé Augmentaior | . T o
“_‘____________________________EL gcnm"“““.ﬂrminuﬁu [ YE

ny |
[mmob. en non-valeurs : ] | m
_Frais préliminaires T

Immob. corporelles : ww_{
_Constructions 750,000 ‘- |
-Inst. Tech. Mat. et Qut. 300000 750000 |
-Matériel de transport 850.000 ' _— 300000 |
230, 600,000

-Mabilier, matériel bureau | 200,000

D ———

Immob. financiéres : J
-Préts immabilisés 60.000 15.000 2 {

73000
TOTAUX 1.860.000 27,000 230000 | 1.937.000 |
I

V.E fin exercice = V.E début exercice + Acquisitions - Cessions

Tableau des dettes
Dettes |
Nature J Dettes | Souseription | Remboursement i
début | fin |

! ' |
Dettes de financement : ! i
|

-Emprunts AE.C 700,000 i 30.000 75.000 | 655.000

exercice + Souscription - Detees fin exervice

Remboursement = Dettes début
(Voir le tableau de synthése des masses du bilan}

i itre amélioration de
Le tableau de synihése des masses fait apparaitre une amel

. i tante
, ; € . # ‘explique par 2 Imussje impar
Pexcédent de trésorerie de st.inghdf}jn;igpqﬁe Je hesoin de financement a

du fon t de 267.385 il { du fonds de
Enreui:tiédilgzllﬁ?éig hausse de 24,435 dh. L m!ss;::’;"d;;m.unu o
Toulement est di principalemen! ad
Marquant une évolution favorable &°

Commentaire :

["augmentaticn du ca

J'équilibre financier.
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Chapitre 5 . Tableau de finan
TABLEAU DE FINANCEME !

sle normal
Modé chercice du 01/01/2018 au 31/12/2018

|- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

EXERCICE Variation a - b
p? N-1 Emplois | Ressources|
Masses : b 5 __{_l_____H
320885
1| Financement permanent i"—ﬁia% 135?}?}2 <3500 20885
: ?gai:ﬂi;ﬁmmbmse 1.122.385 | 855.000 3]
ri H—Aclifci(rcumm 1.078.850 | 2.003.550 24700

i ifci 1_5?(1,355‘ 1630400 | 53.535
ﬁ l[ Zmniging?hmm 11 101985 | 373.150 [ 28.835
(7 [IN(TA-TP)=(A-B) | 720400 481,850 | 238.550 |
11- TABLEAU DES EMPLOIS ET RESSOURCES

‘ EXERCICE N
1- RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) | Emplois Ressources
| Autofinancement (A) | 3_'64 J85
[ Capacité d'autofinancement 1 344,385
[ = Distributions de bénéfices | 180.000
Cessions ¢t réductions d immobilisations (B) | 75.000
Cessions d"immobilisations incorporelles |
Cessions d immobilisations corporelles | 75.000
Cessions d'immobilisations financiéres [
Récupérations sur créances immabilisees |
Augmentations des capitaux propres et assimilés (C) | 200.000
A ation de capital, apports | 200.000
Subventions d'investissement [
Augmentation des dettes de financement (D) 30.000
(neties de primes de remboursement)
TOTAL I- RESSOURCES STABLES (A+B+C4D) | 669.385
11- EMPLOIS STABLES DE L’EXERCICE (FLUX
| Acquisitions et augmentations d'immobilisations (E ===
Acquisitions d“immobilisations incorporelies ===z _1
Acquisitions d immobilisations corporelles =
Acquisitions d'immobilisations financieres ]
Augmentations des créances immobilisees P—=u
Remboursement des capitaux propres (F) ===z
Remboursement des dettes de financement G ]
Emplois en non-valeurs (H) ==
TOTAL Il EMPLOIS STABLES (E+F+G+Hy | doz000|
11I- VARIATION DU BESOIN DE FINAN, GLOBAL ————
IV- VARIATION DE LA TRESORERIE LT
= TOTAL GENERAL | 669358 :‘ﬂ

R

chapitre 5 : Tableay de ﬁ"a“femem

EXERCICEg

EXERCICE 5,1 -

La société "SARMA" met 3
informations  complémentgige s_Orre disposiiy |,

» les dog )
Bpangomstl: sl dea g, gy O .
I- Bilan :
BILAN (acrrr)
ACTIF

ACTIF IMMOBILISE
Frais préliminaires 98,000 0| 8440|260
Amortissements 21.840 11,760 B
Terrains 363,600 365.600 633.200 633,200
Constructions 1.103.200 725.200 982.800 T0%.400
Amortissements 378.000 274400
Matériel et outillage 2.055200 | 1.498.000 | 1.456.000 800,800
Amortissements 357.200 35,200
Créances immobilisées 190400 | 150400 | 207200 |  207.200
ACTIF CIRCULANT J
Marchandises 47400 47400|  63000(  63.000
Matiéres premiéres 129000 | 129000 [ 158.200 ) 158200
Produits finis 1029200 | 1814400 | 1.747.200 | 1.694.000
Provisions 114.500 2320 .
Clients et comptes rattachés LI1440 | LOS3G0 | 910000 ] - 8640
Provisions 30,800 n%
;RESORE_RIE — ACTIF ) 233600 | 233600
anque 250,000 4800 54,800
Caisse 100,000 ] 350420
§.470.760 /L’J
—__TOTALGENERAL

Scanned by CamScanner




166

Chapitre 5 ; Tableau de financement

BILAN (PASSIF)

PASSIF

FINANCEMENT PERMANENT
Capital social ou personnel

2.856.000
36,400
397.600
$62.400

1.680.000
456.400
543200
588000

Réserve légale
Résultat net de 'exercice
Autres dettes de financement

Provisions pour risques et charges 165.200 95.200
PASSIF CIRCULANT

Fournisseurs et comptes rattaches 2016560 | 1.921.84p
Autres créanciers 145.600 219.600

TRESORERIE - PASSIF

TOTAL GENERAL | 6.479.760 | 5504240 |

11- Informations complémentaires :

-La capacité d"autofinancement de 'exercice 2018 g'éleve a: 938.240 dh.
Répartition du résultat net de |"exercice 2017 : 123.200 dh des dividendes.
Le reste est incorporé aux réserves.

-Augmentation du capital : 840,000 dh par incorporation des réserves.

Le reste par des apports nouveaus,

-Terrains : Cession d'un terrain pour 210,000 dh et pas d’acquisition.
-Constructions : Acquisition d'une nouvelle construction et pas de cession.
-Matériel et outillage : Cession d’un matériel pour 194.640 dh.
Acquisition d’un nouveau matériel pour 1.369.200 dh,
-Remboursement d’une créance financiére & Uentreprise.
-Remboursement d’un emprunt par ['entreprise.
-Souscription d’un nouvel emprunt de 400,000 dh,

Travail 4 faire :

1- Présenter le tableau de synthése des masses du bilan
2- Présenter le tableau des emplois et des ressources.

chapitre 5 : Tableay g,
finange
Ment

EXERCICE 5 .

La SOCIEtE "SOMAK A
disposition les documens

5L une epgpor
i .
s srahli el les i “Prise ingysyyj
d"établir le tableau de ﬁnancemm;fm Alion Eomﬂlém:};i Elle met 4 vqie
4 S Yot
I- Bilans des exercice W17 e 2":; eXercice 01 S Stilvantes afiy

Bil
R R R nau 3001y
ACTIF S e
P ST -—-_.E____ Ak P N "“—'—-—-—.___________‘_____
Actil 1mrllmh|llse | PASSIF | g
Frais PFE]lI‘illﬂi‘llres 40000 | 17500 | vye Fin. permanent
Terrains 150,000 ]~-‘-Uﬂ Capital social | 660,000
Constructions 275,000 | 160000 lSq.auu Réserve légale [ -;ﬂjm
Matériel de transport | 460,000 m-“on ‘;;-UW Altres réserves | 50
Préts immobilisés sl | . 000 | Résultat net | 5200
Actif circulant 3730 | Emprun: | 100.000
Matiéres premigres 22,500 s va!smm pourRC | 12.500
Produits finis 46.250 500 ;;750 Enssﬂ:c;rculam
Clients el C.R 37.000 3?-mﬂ r\u.u-msse'u:vs FlC.R 17.000
E i
Trésoreric-actif AEAREANCI 3300
Trésorerie-passil
Banque 52000 s2.000 | i
Caisse 23.000 23.000 |
L TOTAL | 1.137.500 | 248000 | ssosoo|  TOTAL | 880500
Bilan au 31/12/2018
| ACTIF [ Bt | A&P | Net PASSIF Net |
Actil immobilise | Fiu. permanent
Frais préliminaires 40,000 | 22.500 17.500 | Capital social 630000
Terrains 200.000 200,000 | Réserve légale 62500 |
Constructions 310,000 | 188.750 | 221250 | Autres éseryes S[S:g'
Malériel de transport | 700.000 135,000 | 345.000 | Resultat et s
Préts immaobilisés 23750 23950 | S 0 o
e .t 15
Actif circulant Pm\-fsmlns pour RC 3
Matie L 5 10500 | Passif circulant
Maticres premiéres 10.500 oo | 750 | Foumisseurs et C.R 19.500
Produits finis 3L00 | 220y | Aures rdnciers | 440
Clients et C.R 13500 | 2000 s Trésorerie-passil
;r@ﬁorcric-acﬁf 10,000
anque 30.000 o |
Caisse 4500 | | TOTAL §92.750
s | S| BLEL—
| L
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Chapitre 5 Tableau de finance —
11- Informations complémentaires : NS
TABLEAU DES IMMOBILISATION
z M
Montant Acquisition ou Cession ou b:uﬂttz;l:lt
NATURE brutdébut |\ pentation | Diminution "
exercice = EXercice
oo " 4
Frais préliminaires 40.000 ., 0.000
Teiraie 150.000 50.000 200.000
Constructions 275.000 135.000 410.000 ‘
Matériel de transport 460.000 415.000 175.000 700.000
Préts immaobilisés 31.750 - 8.000 ﬂl
TABLEAU DES AMORTISSEMENTS
\ T
: C"f“‘“ Dotation de Amort. des Cumul fin
NATURE deb‘fl I'exercice | immob. sorties | exercice
exercice
Frais préliminaires 17.500 5.000 - 22.500
Constructions 160.000 28.750 - 188.750
Matériel de transport 70.000 395.000 110.000 355.000
TABLEAU DES PROVISIONS
Montant Montant
NATURE début Dotations | Reprises fin
exercice exercice |
Prov.N.C pour risques et charges 12.500 2,500 = 15.000
Provisions d’exp. pour dépréciation 300 4.250 300 4.250
I11- Autres informations :
] 1- Cessions des immuobilisations : Cession d'une voiture pour un prix de 74.000 dh.
! 2- Emprunt : Remboursement de 50.000 dh et souscription d'un nouvel emprunt.

3- Répartition du résultat de I'exercice 2017 :
-Réserve Iégale : 12.500 dh. -Réserve facultative : 350 dh, -Dividendes : le reste.
4- Augmentation du capital : 4 déterminer,

Travail a faire :

1- Calculer la capacité d"autofinancement (CAF),
2- Etablir le tableau de financement.

Chapitre 5; Tableay, 4
e ﬁl'lam:e
Mepg

EXERCICE 53,

La société "SOGIMA
informations Complém"laireg]:s i vope

L POStlion Jog 4
1- Bilan : aﬁ"d“hhurerlelﬂblu;u‘mdtmm ol
ﬁﬂaﬂOemunL-
. BILAN,
[ A AT
[T ——
["Frais préliminaires 2" | A8 Tosm
; 000 TN 2008 [ Nerair
Terrains 01 3030 150 L2007 |
Constructions 150001 500 mngg i)
Installations techni a0 12gsg| gy | 200
all Miques 300,000 Hslmv)n 321030 | 293 g
M?:ter_nel de transport 128,000 49'800 132000 | 114,099
Préts immobilisés $0.000 : 78200 | 106 0p0
Autres créances financiéres 30:000 ) 80.000 | 9nq0p
Titres de participation 30000 20000

103,000 9.000 94.000 38.000

Marchandises 125000 | 20,000 105.000 | 96,000

Matiéres el fournitures

. 213.000 )
Produits finis 96000 | - ég%g ngm
Clients et CR 460000 | 48000 412000] 312000
Etat deb;]:et_u 130.000 - 30,000 | 98.000
Autres débiteurs 210.000 - 210,000 | 108,000
TVP 140.0001) 30000 | 110.000 £7.000
Bangue 150000 - 150.000 | 90.000
TOTAL 2.559.000 | 452.750 | 2.106.250 | 1.831.000
BILAN(PASSIF)
SSIF Net 2018 | Net 2017
n - PA 500,000 | 400.000
Capital social ) . 20,000 50,000
Primes d’émission. de fusion et d'apport i.-1:3 0 12,000
Réserve légale 100,000 w0000
Autres réserves 3,000 £.000
Report i nouveau 276,000 | 226000
Résultat net de I'exercice £0.000 =
Subventions d'investissernent 270.000 Jm-gung
Autres dettes de financement g 16.000 _“4-
Provisions durables pour risques ¢ choree 34950 | 428000
= 70000 |  60.000
Fournisseurs et CR 70. 50,000
0.000 29
Personnel . 62,000 352,000
Organismes sociaux o000 | 150000 |
Autres créanciers "TE'EFEET 1831000
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Chapitre 5% Tableau de find
ns cnmplémunmircs i

11- Informatio
[ixercice d

u 01/01/2018 au 311272018
e . ._i"_._F:_‘_

- bleau des immaobilisations = e
Tableau des Augmentations Diminutions

Nature (Acyuisitions) _ (Cessions) 4;::_1.%_&
e 30,000 15.000 y A0
~Frais préfimi 75000 10000 15.000
.'E.‘I‘T':}l]-l'lscm " :;ﬁ{' Q00 $0.000 26000 434,000

-Conslruction: g

-ir:sinlialiuns techmiques 210,000 90.000 S5 -:l,:{}:i[m?
~Malériel de transport 160.000 -1;‘0{}[] 1-[-] 1- |

Tiires de participation (5,000 50.000 12000 | 103000

-1 0000 | 1025000

Exercice du 0170172018 au V22018

Tableau des amortissements

b iy
Dotations de | Amort.sur | Cumul
Pesercice | imm. sortie | fin exe,

“rais préliminai 12,000 30,000

~Frais préliminaires 18.000 2

-Constructions %7.000 37.000 11,050 112.950

-Installations techniques 06,000 52,000 148,000
54.000 13400 18,000 49.800

~Matériel de lranspor
TOTAUX

Tableau des provisions

29.050 340,750
Exercice du 01/012018 au 311212018

235.000

i Viontant | Dotations de Montant
Nuture début exe, I'exercice I"exercice {in exe.
Lxploitation | -Terrains \ 3.000 \ 2.000 5.000
[Financier -T.P 7.000 4,000 2,000 9000
Non courant | -Risg. & char. 14.000) 5.000 3.000 16.000
i TOTAUX 24000 | 1Lom0 | se00 | 30000 |

I11- Autres informations :
-Produits de eession des immobilisations ©
“Terrains = 25.000 dh. -Constructions = 15.000 dh.
Matériel de transport = 14.000 dh. -Titres de participation = 19.000 dh.
~Souseription d'un nouvel emprunt pour une valeur de 70.000dh,
_Remnboursement d’un prétimmobilisé pour une valeur de 30.000 dh.
Recouvrement d'une eréance financicre pour une valear de 10.000 dh.
-1 augmentation du capilal par I'émission des actions nouvelles en numéraire.
-La reprise sur subventions d'investissement s"¢léve & 15,000 dh.
Travail 4 faire :

1- Calculer la capacité d’autofinuncement (CAF).
2- Ltablir le tableau de financement,

EXERCICE 54,

"COPUCOM" ¢y 4
ordinateurs portableg p;

Soeig
OCidg Monyme

; ot vue ¢'gy, Ceialigdy
met & votre disposition | U 0" Gy fo 1o S dan |y abricyy;
€5 hilung 4, Iy ; il (fp linancen 11L|a_hun dey
e : N7 e el L s
R ..____Iili"'n “3”12,’2017( . wdN2ny. ¢
[T ACTIF T CP millier g gy,
e Bruj A &H-"‘""“--m- )
[rrais preliminaires w0 P | Na “"“-—ﬁ-__.l____‘_h_
JFonds commercial 440 n H}?;_h{‘-r‘iﬁ&-?—l-'i_,
ol 1| s =
Tervains 16600 440 Hei‘m:mal
Construclions 140 1600 ;
o ) A0 Report 4 .
Matcricl et outillage 70 00| oy Réf:nh,u ::’lum”
Malcriel de transport 2240 ;;2" 00| Empruny o
pirbts ineobifisds 00 L] 1360 | Provisions durables 1.444
Titres de participation 352 30 | pour risgues m
Matiéres premicres 200 - ! '
Produits Ninis 176 200 Fournisseurs et | 7555
Clients et C.R a0 5 176 | Blatcréditeur 4
Autres débiteurs 6% r:?: Crtdits d'eseompre o)
Titres de placements 12 ]'2
Bangue 903,2 an32 |
TOTAL :
Al 8892 | 2.034| o#s8|  TOTAL | 6ssH
Bilan au 31/12/2018 (en millicrs de dh)
ACTIF prot [ A&P ] N [ passip Net |
Irais préliminaires 104 52 52 | Capital social 3500
Fonds commercial 440 440 | Réserves 1328
Terrains 1,742 1,742 | Report a nouvean A6
Constructions 1470 780 %6 | Résuhat net 7304
Matériel et outillage %0 | Mo | 440 | Emprunt 1.236
Matériel de transport 22401 1200 1440 | Provisions durables )
Préts immaobilisés 4408 A3 | poorTgR s
Fitras dorartiaiastl 6176 6170
r»|‘n?~: t|l.. pdrlll..ll]‘lﬂl.lﬁﬂ ‘; 232 | Foumisscurs e CR 1o 4
lulicres premiéres 22 160 | Frat réditeur 4128
Produils finis 160 idits 4 e 40
e i “rélits 'escommiple
Clients et C.1 5632 2 ﬁg;i Créditsd e
Autres débiteurs 532 "% i
Titres de placements ¥ (04 S ~——
Hanque ‘____(_‘_I.I.L.‘i——u—-*ﬁ;'; 'W::E&‘.‘—-——l lm‘ﬁl
TOTAL | 9712 | S
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Chap‘m"e 5: Tableau de {ll‘laﬂtﬂlﬂe“l
; i ’i}lg:
i TCICE &
i fﬂ'l'matlﬁ“s CUmp‘émEntﬂlreS ].'El'd.“ esa l exe
n YES§ ¢

i une autre
& TEPrise C i (] Ii{l\]\rL“He L()“Slmf.tlﬂll. t“i. a L.edl’ A
L’ent P 1 a a quS [t \

uise & v ! Jeleve a 12.000 dy
40 - value correspondante s eleve .
‘o 4 340,000 dh. La moins-valle | ‘
ach 1Idsc;:tmi}ons correspondant aux amortissements des construclions, au cours
E3 S
de I'exercice 2018, s'élevent 60.000 dh.

ine 2 . en contrepartie
! i ' lle machine 2 280,000 dh. e P
Uentreprise a acquis une nouve 0k, b ¢
elle a cgd,é ancienne dont la plus-value carr_espondanllu 5 \:lqwt. a. 18’.000 qh_
Les dotations aux amorlissements des matériels et outillages pour I'exercice
2018 5'élevent & 160,000 dh.

“Les litres de participation : acquisition de 800 titres et ccss'lnf-n des autres au prix
de 168.000 dh, la valeur d'acquisition de ces titres s'élevent a 134.400 dh,

-Acquisition d’un nouveau terrain a 500.000 dh et cession d’un autre avec
une plus-value de 20.000 dh.

Concemant les préts immobilisés, Uentreprise a enregistré  des
remboursements d'un prét, en contrepartic elle a prélé une somme de
200.000 dh pour une durée d’un an et 4 mois.

-L'entreprise a remboursé 688.000 dh au cows de Uexercice 2018 4 titre

d’emprunt contracté le 01/07/2014. Un nouvel emprunt a ét¢ souscril au
31/12/2018.

-L’assemblée générale de la société s'est réunie le 09/08/2018 et a décidé de
répartir le bénéfice net comme suit : 240.000 dh sous forme de dividendes,
2.000 dh sous forme de report & nouveau et le reste aux réserves.

Travail a faire :

1- Présenter le tableau des immobilisations.
2- Presenter le tableau des amortissements.
3- Présenter le tableau des provisions.

4- Calculer la capacité d’autolinancement.

5- Déterminer le montant de I"augmentation du capital social.
6- Etablir le tableau de financement.

ciapitre 5: Tableay de f
Mancemgp,

EXERCICE 55,

La société "SBOY AN e,
complémentaires SUivantes aﬁn‘:ﬁ-

I- Bilan :

Bila

dispogs
0N les dogy
el umg 5
borer | ableay ﬁna:(:::::? Informatioy
nt;

i N au 3]!(212018
Frais préliminaires M
Fonds commercial 43.000 WW
i 80.000 | ppir . g o |
Terrains 176,000 imes d'émigsion et d'appory 939.000
Constructions 212000 Réserve légale po 11500
Installations techniques 1 4600 Aulres réseryes 323
Matériel de transport ISRInog Report 3 ngyyeqy 289000
Mobiliers de bureay mlfmg Rés""iiilnﬂde lexercice Jgg'%ﬂ
Préts immobilisés 60‘000 Eubvcnnons d‘in\-cslissement 1[}1'3?;3
Titres de participation 194I00ﬂ Pmp_fulnts obligataires ”g'm
Matiéres et fournitures 362,000 Fm“s.“’“"' durables pour R&e: | 39,30
Produits finis | 65:[:0:} Ot:ttrm_Sseursetl_?R 590,000
Clients et CR 286,000 | e omes sociaus 43,000
st 000 | Erat eréditeur
Etat débiteur 185,000 | Autres eréanc: 259,000
Autres débiteurs 10.000 | Créditsd'csoomp Tugn
VP 250,000 comple 145,000
Banque 45.000
Caisse 25000
{ TOTAL 3.203.000 TOTAL 3303000
Bilan au 31/12/2017
i ACTIF | Montant_ | PASSIF Montant
Frais préliminaires 32.000 | Capital social 00,000
Fonds commercial 60.000 | Primes d'émission et d"apport 85.000
Terraing 130.000 | Réserve légale 48.000
Constructions 220000 | Aures réserves 197.000
lﬂsw]iaiiul‘ls lechniqncs 238000 Repori:’nnou\-cau 6000
Matériel de transport 164,000 | Résuliat net de 'exercice 326.000
Maobiliers de burean 160.000 | Subventions d'investissement sngung
Préts immobilisés 0000 | Emprans oligaars vy
Titres de participation 141,000 | Prov isions durables pour &D‘S‘UU'IJ
Matiéres et fournitures 290,000 | Fournisseurs et CR 35.000
pl'OdlliLs Finis | %6000 Olgmhsn?l:ssorlaux 155000
Clienis e CR 359,000 | Etat créditeur 0.000
Etat débiteur 125000 | Aures cERETE Lo
Autres débiteurs 170.000 | Crédits d'escol
Tvp 140,000
B's‘l.nqut S!ﬂﬂﬂ
Caisse

30.000

B
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Chapitre 5 : Tableau de financement

1i- Informations complémentaires :

Tableau des immobilisations Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018
a

vE Augmentations ‘ Diminutions \W\
Nature \ Début {Acquisitions) | (Cessions) 6(1:‘,(;10 !
-Frais préliminaires -?Et}‘(gi]og ri{(]){(]}{[ﬁ}?} _— 80200{)
1 SR o
I':l’c::‘l:l:: R 150.000 30.000 30.000 290.000
h-Cm\simctin ns 280,000 90.000 100.000 ..} ; ggg{)
-Installations techniques 450.000 280.000 4)0.00? ‘
-Matériel de transport 320.000 100,000 & i ‘];0,00 é
-Mobiliers de bureau 270.000 » U“DUO ;gglom
-Titres de participation 160.000 90.000 20 230.

Tableau des amortissements Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018

Cumul Dotations de \ Amort, sur

i \ début exe. "exercice imm. sortie
~Frais préliminaires [ s.000 4,000 12.000
-Constructions 60.000 14.000 16.000 S8.000
-Installations techniques 212.000 72.000 284.000
-Matériel de transport 156.000 76.000 232.000
l -Mobiliers de bureau | 110.000 31.000 22.000 119.000

Tableau des provisions Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018

Montant | Dotations de | Reprises de l Montant |
Nature . - B e
début exe. | Pexercice 'exercice fin exe, l
Exploitation -Terrains 20.000 8.000 4.000 24.000
Financier -T.P 19.000 26.000 9.000 36.000
Non courant -Risq. & char. 32.000 15.000 18.000 29.000 |

LIT- Autres informations

-Produits de cession des immobilisations -
-Fonds commercial = 36.000 dh. -Terrains = 55,000 dh.
~-Constructions = 92.000 dl, -Mobilier de bureau = 24.000 dh.
-Titres de participation = 27.000 dh.
emprunt n’a été contracté par ["entreprise ay courant de 2018.
bilisé a €1¢ consenti au courant de 201§ pour 36.000 dh.
-Laugmentation du capital par 'émission des actions nouvelles en numéraire.
-La reprise sur subventions d’investissement s'éleve 4 18.000 dh.

-Aucun nouvel
-Un prét immo

Travail 4 faire :

1- Calculer la capacité d’autolinancement (CAF).
2- Etablir le tableau de financement.

Chapitre 5, Tabley,
U de fiy,
Mcemg,,

CORRE(

EXERCICE 5 ; . DES gy
CES.1, ERCICpg
Tablea '
T eudegjp .
Nature _-HH'\""‘ mnhihm'ﬂﬂs
[ Tmmob. en non-yateary T —début_| Avgmengyg, [y
s prnimits | o | ol
Immob. corporelles ; ”“““H—-—-.u_h_-’:}_fgg)_ll__‘ 1
E wil 93,
T [ e SRR ey
: 982800 2 0600 | 5654
-Inst. Tech. Mat, et Oy, L456,000 120,400 i ‘EN}
Immob. financiéres ; 11360 o200

T 70000

: : res L0000 | 2055 30
-Créances immobilisges i

207,200
TOTAUX | 33650 16.800
336560 | g | 19040

1 . 876400 | 0104097
V.E fin exercice =y p début exerice + Acquisitions Cessions

Tableau des dettes

Remboursement

388.000 400,000
Remboursement = Dettes début exercice + Souscription

Calculs fustificatifs :

-Autofinancement = CAF - Dividendes = 938 240 - | 23.200 = 815.0404h.
-Cession des immobilisations corporelles = 404.640dh.

-Terrains = 210.000 &b -Matériel industriel = 194.640dh,
-Récupération d'une créance financiére = 16,800 dh,
-Augmentation du capilal = 2.856.000 - 1.680.000 = 1.176.000 dh.
-Réserves = 840.000 dh. -Apports nouveaux = 336.000 dh.
-Acquisition des immobilisations corporelles = 1.489.600dh. .
-Constructions = 120,400 dh ~ -Matériel industriel = 1.369.200 dh.
-Remboursement des dettes = ;;;g‘:u dh,

4 i -valeurs = 33. ; .
e \(r\’nir e tableau de synthése des masses du hilan)

Commentaire < Ih du [ail
Le fonds de roulement a connu ung augmentation de 323,680 dh

¢soin de
: 25 de financement, Le besoin
conjugué de I"augmentation du capital e dﬁdﬁlg; dh tolalement couvert par le
nancement a ezmgismé une |1a“S§'=‘dE :::m de mésoreric de 61.600 dh
fonds de roulement ce qui a amelioré poxe

Nature

Dettes de financemeny ;
-Emprunts A.E.C

~ Dettes fin evercice
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TABLEAU DE FINANCEE\'IENT

Modéle normal
Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018

1- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

Masses

Financement permanent l m—
Moins Actif immobilisé igi;iig Emm
Actif circulant 3.074.400 | 2.791.600 282.800 .

rculant

e o) M 1.1
Moins Passif ¢l 2

6 nmmm 262.080 =
288400 | 61.600

1I- TABLEAU DES EMPLOIS ET RESSOURCES

EXERCICE N
I- RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) Emplois | Ressources
Autofinancement (A) 1 | 815.040

Capacité d’autofinancement |
| —Distributions de bénéfices |
Cessions et réductions d'immobilisations (B) |

Cessions d immobilisations incorporelles |
Cessions d immaobilisations corporelles Hll
|
|
||
1

123.200

Cessions d immaobilisations financiéres
Récupérations sur créances immabilisées
Augmentations des capitaux propres et assimilés (C)
Augmentation de capital. apports
Subventions d'investissement |
Augmentation des dettes de financement (D) \
|
[

400.000
(nettes de primes de remboursement)

TOTAL I- RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)
[I- EMPLOIS STABLES DE L’'EXERCICE (FLUX)
Acquisitions et augmentations d’immobilisations (E) 1.489.600
Acquisitions d immobilisations incorporelles

|
[ |
Acquisitions d"immobilisations corporelles | 1.489.600 | /j
| [
[ |
|

1.972.480

|
!
!
n
n
L
|
[l 336.000
!
|

[ Acquisitions d"immobilisations financiéres
| Augmentations des créances immaobilisées
["Remboursement des capitaux propres (F)

|

Remboursement des dettes de financement {G) 1 125.600 |

Emplois en non-valeurs (H) | 33.600 |
| TOTAL II- EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) | 1.648.800 |

- ] ]

tld}‘l- VARIATION DU BESOIN DE FINAN. GLOBAL | 262.080 |
g VARIATION DE LA TRESORERIE 1. 61.600
i TOTAL GENERAL | 1.972.480 | 1.072.480
i

chapitre 5: Tableay go finance
Ment
EXERCICE 53 ,

CAPACITE v AUTOR
I I_N T
— — ANCEM EN

: - TiCAR.,
wcmm

-‘-‘_‘_‘_‘\‘_‘—‘—h
Béngfice {+) —

WH
Reprises financigres o
Reprises nop courantes

+ |+ |+

-RE-CAES SR T R R
I

Produits des cessiong d'immobilisations

S essions dimoh | 74000
VNA dcs immobilisations cédées 65 ﬁg
Capacité d'autofinancement (C.AF) :

[
=

Distributions de béndices — 2150

11 = | Autofinancement Tl

Caleuls justificarifs :

-Dotations d’exploitation aux amortissements = 428 750 dh,
-Frais Prél. = 5,000 dh.-Constructions = 28.750 dh.-Matériel ransport = 395,000 dh.
-Dotations non courantes aux provisions pour tisques et charzes = 2,300 dh.
-Produits des cessions d'immobilisations corporefies (Voiture) = 74.000 dh.
-VNA = V.E — Cumul d’amort= 173.000 - 110.000 = 65.000 dh,
-Récupération de préts immobilisés = 31,750 - 28.750 = 8.000 dh.
-Dividendes distribugs = 85.200 - (12,500 + 350) = 72330 dh.
-Acquisition des immabilisations corporelles = 600.000 dh. )
“Terrains = 50,000 dh, -Constructions = 135.000 dh-Matériel frmsport =415.000 db.
-Souscription d’un emprunt = 150,000 + 50.000~ 100.000 = 100.000 db.
-Augmentation du capital = 650.000 - &UD.UOG’:;S‘-“_O;‘]?N S
-Incorporation de réserve légale = ”0'00? TR
Appoms nouveasx = $0.000-720.000 = 30000 es du bilan)
i de synthése des masses du bila
Commentaire;  (Voirle tableau d¢s¥

. i diminution de
) ses fait apparailre une ik
thése des masses TR sse combinde du
l‘e:_c' dtabiedau dF Syﬂdc e 40,500 dh & explique par L: 2:1-:::-:\? e 97.600
['m:'g: ;m e{ tresu{?et du besoin d¢ financement 1¢SPE
¢ roulemen

dh et 57.100 dh.
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EMENT

Acul circulant

e

Moins Passit circulant

N
11- TABLEAU DES EMPLOIS ET RESSOU RCE

Al n x
1- RESSOURCES STABLESDEL EXERCICE (FLU

Autofinancement _(\
Capacite d autofinanc e_n}enl
~ Distnibutions de benetices

178

ma
Exercice du 01/01/2018 au 3171212018
xe

Variationa—b
Lmplois | Ressourees
d

Cessions et réduetions djimnyobilisannns (B) ‘1,
Cessions d immoebilisations inco orelles

Cessions 4 immobilisalions corp orelles

lll az.u;uu 1
74000 |

|
Cessions d immobilisations .ﬁna"‘gﬁfe? ||1 l'l T |
Récupéralions sur CTeances IMmMODINSEEs |
I Augmentations des capitaux propres et assimilés (C) | | il;l(];il]g |
[ Augmentation de capilal, apports | | q
" Subventions d investissement | 1 -
[“Augmentation des dettes de financement (D) \ \ 100
{nettes de primes de remboursement) )
|72 TOTAL |- RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) | | 552400 |
11- EMPLOIS STABLES DE L’EXERCICE (FLUX) \
600.000 [ j

["Acquisitions et augmentations d'immobilisations (E)

Acquisitions d'immabilisations incorparelies

__Acquisitions d'immobilisations corporelles

Acquisitions d’immobilisations financiéres

Augmentations des créances immobilisées

_Remboursement des capitaux propres (F)

Remboursement des dettes de financement (G)

Emplois en non-valeurs (H)

I11- VARIATION DU BESOIN DE FINAN, G
[ TV- VARIATION DE LA TRESORERIE LORAL

TOTAL GENERAL

chapitre 5 : Tableay de financep,
ent

EXERCICE 53 .
CAPACITE D'AyT:
OFINANCEMENT ., -
1] [ Resut —TOmMANCaey
LMENT
at net de |’Bl‘.l3l'l:icc %&
|
Bénéfice (+) ZTG_BHFJ[
SN S S - Perte (- :
2 | + | Dotations dexploitaioq™® . ‘I
3 | + | Dotations financigreg® =y J
4 | + | Dotations non courantes®™ ke
. - 3.00
5 | ~ | Reprisesd exploitation d
6 | — | Reprises financiéres®
I 2.000
7 | — | Reprises non courantes™ 18.000 |
e = é |
8 | — | Produis des cessions d"immobilisations® 73.000
9 | + | VNA des immobilisations cédées™ 50.950
I = | Capacité d’autofinancement (CAF) 359.750 [
| 10 | — | Distributions de bénéfices™ 199-?09_}
1} = | Autofinancement I 10450 |

(1) 114.800 (Dotations aux amortissements) + 2,000 (Dot. d’exp. aux provisions)
(2) Dotations financiéres aux provisions pour dépréciation des T.P

(3) Dotations non courantes aux provisions pour risques el charges

{4) Reprises [inanciéres sur provisions pour dépréciation des T.P

(5) 3.000 (Reprise N.C sur pro. pour R.C)+ 15.000 (Reprise sur subvention d'invest.]
(6) 25.000 (Terrains) + 15.000 (Consiructions) + 14.000 (Mat. transport) = 12.000 (T.F)
(7) 80.000 (Cummul des V.E des imm. cédécs) - 29.050 (Cumul damort des imm. cédées)

(8) Voir tableau de répartition du résultat net

Scanned by CamScanner



180 chapitre 5: Tableau de finance
Ment

tition du T

éi;“iﬁ;“-{ et

cau de répar

Tabl

Autres Caleyls ;
culs jusiio
Montant \%

-Acquisition des immobilisatiop
legnic S Comporeles

JResene
{24.300 =
_Autres fesem
( 00.000 a0y 000
_Report 3 nouveau
-Di\'idcndei_

11300 -Installations techniques=

170,000 gp,.

_Résultat net

. 80.000 4
-Malériel transport = g i h.

20.000
3.000
199.700

Report 8 pouveay

Jra— o
Acquisition des immobilisatigng financiéres (7.p) - 5
-Emplois en non-valeurs = 15.000 dh P)=50.000 dh,

-Souscription d’

un
nouvel emprunt POur une valeur da 79 0n0dh

e réances _Remboursement d*un
dettes e€ des ¢ autre emprunt pour une vafeyr de

Tableau des
Mo
m
— fin
100.000 270.000

100.000 270.000

Montant
début

-Augmentation des créances immobilisées = 20,000 100.000 dh,
==l +
Nature 20

000 = 40.000 dh,

. 30,000+ 10,000 = 4
-Augmentation des capitaux propres = 120,000 + 75,00g 0.000 dh.

-Récupération des créances immobilisées =

Dettes de financement :
_Antres dettes de financement

= 195.000 dh.

Commentaire :

Créances financiéres : ComeRtilre:
_Préts immobilisés
-Autres cTéances financiéres
TOTAL

(Voir le tableau de synthése des masses du bilan)
Le tableau de synthése d i

Le a _synthese des masses fait apparaitre une aggravali
déficit de trésorerie. Ainsi, le déficit de la trésorerie s'est amp]%ﬁ; d: Il‘:ln{lg:

dh du fait de "augmentation du besoin d
: e financement (173.050 i
dépasse celle du fonds de roulement (163.050 dh). { e

110.000

Tableau des capitaux propres

Montant Montant

Nature | début

Augmentation

-Capital social 400.000 100.000
-Primes 50.000 20.000
TOTAL | 450000 120.000
Tableau des capitaux propres assimilés
" Montant Dotations Reprises
ature E de sur
i subvention | subvention
_Subventions d'investissement 1 \ 75.000
TOTAL \ | 75.000
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Chapitre 5 Tableau de

A AENT
TABLEAU DE FIN;\NCI"MI.[\I

Muoddle normal
[xereice du 01/0

MASSES DU BILAN

1- SYNTHESE DES

182

12018 an /1272018

Musses i
LS
1 Fiu:_mccmc_n‘l_Ec|'m.1|l1_\;l_1E_,_,_ |-;: :{3%}:;—
2 | Moins Actl immobilisé —=39.050 ;
i =\5 [:'tirlc\u'l'ml ]_1_?(_\.1'100 I_Ul(_!!i::i_
% | Moins Passil ciecalant ;33?&3 _—3%%}%" T
{6 | =BFG(E) __ 20000 | _-60.000 10.000
T I IN(TA-TP =(A-B)
11- TABLEAU DES EMPLOIS ET RESSOURCLS
EXERCICE N
I- RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) | Emplois R . .‘.]lsa
Autofinancement _{:\) 35 TS{:_
Capacité d autofinancement !
- Distribunions de benéhices 199.700
Cessions el reductions d'immobilisations (IB) 113.000
Cessions d immobilisations incorporelles
Cessions d immobilisutions corporelles 54.000
Cessions d immaohiligations linancieres 19,000
Recupéraiions sur créances immobilisées 40.000
Aupmentations des capitaux propres et assimiles (C) 195,000
Augmentation de capital, apports 120.000
Subventions d’invesiissement 75.000
Augmentation des dettes de financement (D) 70,000
(nettes de primes de remboursement)
TOTAL 1- RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 538.050
H- EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
[[Acquisitions et augmentations d'immobhilisations (F) 260.000
| Acquisitions d immabilisations incorporelles
| Acquisitions d immobilisations corpore(les 170,000
| Acqguisitions d immabilisations linancidres 50.000
I Augmentations des créances immobilisées 30000
| Remboursement des eapilaux propres (F)
| Remboursement des dettes de linancement (G) 100,000
| Emplois en non-valeurs (1) 15.000 j
L TOTAL II- EMPLOISSTABLES (E+F+GHT) | 375000
[ III- VARIATION DU BESOIN DE FINAN. GLOBAL W___—““:,__
l_l\"— VARIATION DE LA TRESORERIE _‘_—"—"_.__L;!Lll_ﬂ__

[ TOTAL GENERAL

Chapitre 5 : Table

aude nm’"“’mcm

EXERCICE 54 .
Tablean des im mohilis::lium
e : Exerciee
r cedu i gy
Nature D ]H 31122018
o EMentagjy g Dimlnu-li.,;l'_- — i
_Frais préliminaires $0.000 ‘ﬂﬂfﬂ.'f“j'i“f] 'mium]\ ( i
_londs commercial 44{; 0 R -
JTerrains Iﬁﬂ(. " oy,
-Constructions I-‘illfl}.{[:[n]:? 4y 358 o0q | 14:‘:””“
S g A0, 16,000 Pk 4200 |
_Mnu:rlu.l el outillapge 720,000 %000 30,0 476,010 |
-Matériel de transport 2240000 R 200000 | 3550 |
Al 1 ilisde )
.P_:'\_la unmobl!:::m _ 300,000 Mot 2240601 |
-Titres de participation 352,000 'mrJIUUﬂ 39200 danpy |
: L 134400
TOTAL 7.132.000

e 00| 61700
-A2.000 Lin T
\j\-“"" 1840400

Tableau des amortissements Exercice du 01/01/2018 au 31/ 2018

Dotations de | Amort, sur Cumul

Cumul

Nature

début exe, I"exercice imasortie | fin ey
-Frais préliminaires 32000 20,000 ‘m;m. )
: =L Pt
-Consl;lruclmns 00,000 SLREY] 0000 | 0,000
-Matériel et outillage 320.000 160.000 140.000 } 340000
-Matériel de transport 880.000 320.000 | L200000 ’
TOTAL 2032000 | se0000 | 220.000 | 237000 |

Tableau des provisions Exercice du 01/01/2008 au 31/122018

Montant
début exe.
2,000
14.400

Pexercice | finexc, |
]

2006
17.200 }

Nature Dotations de I

=]
Reprisesde | Montant |
I'exercice

“Clients et comptes rattachés
-Provisions durables pour
MSques et charges

2800
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hapitre 5 + Tableat de financem - |
Chap lues sur cession Ges immobilisations
-yalues 168 .

au des plus ou moins e

Table

“m

0
_“Terrains 158.00/

Constructions 34[}.00%
~Machine 220.00

-Titres de parl. 134.400

260,000 | 248.000
§0.000 | §8.000
134.400 | 168.000

Reésultat de cession = PCl- VNA ‘
(Cest-a-dire : PC1= VNA + Résultat de cession

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) - AUTOFINANCEMENT

\ Bénéfice (+) \ 750.400
1 Perte (1) |
k \ 2 \ + \Do\atious d’exploitation”! \
l ‘ 3 \ + \Dutakions financieres 1
\ \ + \ Dotations non courantes \
l \ - \Reprises d’exploitation \
I

E |

| s 1

\ 6 \ - \Reprises financiéres \ j

\ T |- \ Reprises non courantes l

\ 8 |- \ Produits des cessions d’ immobilisations \ 882.000
s \

\

\

| + | VNA des immobilisations cédées 832400
\

l

= \ Capacité d"autofinancement (C.A.F) 1.263.600

240,000 |

(1) 560.000 (Dotations aux amortissements) + §.000 (Dotations aux provisions)

_.—-—-—_—’-h————__________‘_-_-_‘_
Dettes de financement .

_._-—-———————-_________________-

Nature Montant . :
dibut | AUEmentation | Diminuijon | Montant
-Réserves W -

d .

Mnnlant

débyy | Augn

]-444‘ fin |
TOTAL ﬂ S |

Ad4.0

4000

300009

-Emprunts

688000 | |

480, 236009 1'
000 688,001 123 Py

59200

Créances financigres .
-Préts immobilisés

TOTAL

36.000
Tableay ge répartitiop du régylegg

Eléments

Montant
-Résultat net

Eléments
322.000 -Réserves
-Report 4 nouveay
-Dividendes

322.000 Total

Tableau des réserves

.

400000 | 732800

TOTAL 1.052.800 80,000

Tableau du capital social

Nature “::::::“ Augmentation | Diminution { A!n;l:snt
“Capital social 2800000 | 1.000.000 3500000 |
2800000 | L0000 3400000 |
Augmentation dy capital = 1.000.000 dh dont 400.000 dh (Réserves) et 600.000 dh Apparts
Commentaire:  (Voir le tableau de synthése des masses du bilan)

Le tableau de synthise des masses fuitappuate e dimiutonde lexcéet
de trésorerie (262.800 dh) sexpligue par Ja hausse :mpc‘mnte sjuﬁ. s
ﬁnﬁn‘-’:ement (799.600 dh) qui dépasse celle du fonds de roulement (: 5
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TABLEAU DE FINANCEMENT

Modéle normal

Exercice du 01/01/2018 au 31/12/2018

{- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

EXERCICE Variation a—
N N-1 | Emplois
Musses \ 3 P

1 | Financement per

6,540,000 | 5.634.800 |

1 368,400 i[ 20
z RISHhIC
3 | Mioins Actif immobilise | 3.468.400 | 5.100.000 | ] 5
[T1.071.600 | 534.800 | 800
[ 3 |=FRF(A) LO14.400 | 854.800 | 159.600 |
{4 [ Actif circulant | 333900 | 1.163.200 | 640.000 |
{5 | Moins PaEs';.it'circulam |!| i;_l.;()lj T NN
6 [ =BFG ( 2 : i——-i
||,L 7 1| TN(TA-TP)=(A-B) [ S80.900 | 843.200 | _262.800
11- TABLEAU DES EMPLOIS ET RESSOURCES
[ EXERCICEN
I- RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) Emplois Ressources
Autofinancement (A) | 1 '223-6["0
apacité d autofinancement | | 1.263.600
— Distributions de bénélices | 240.000 |
Cessions et réductions d immobilisations (B) [ | 941.200
Cessions d immobilisations incorporelles | |
Cessions d immobilisations corporelles [ | 714,000
Cessions d immobilisations hnancieres | | IBS.UJQ_J_
Recupérations sur créances immobilisees [ | 59.200 |
Augmenlations des capitaux propres et assimilés () | | 600.000 |
Aurmentation de capital, apports | [ 600.000 |
Subventions d'invesfissement | |
Augmentation des dettes de financement (D) 480.000
(nettes de primes de remboursement l
TOTAL I- RESSOURCES STABLES (A+B+C+D

- EMPLOIS STABLES DE L’
[ Acquisitions et augmentations d'immobilisations (E
| Acquisitions d immobilisations incorporelies

Acquisitions d immaobilisations corporelles
Acquisitions d immobilisations financieres
Augmentations des créances immobilisées e
Remboursement des capitaux propres (F
Remhboursement des deftes de financement (G
':Empluis en non-valeurs (H)_

EXERCICE (FLUX

TOTAL 1I- EMPLOIS STABLES (E+F+G+H

- VARTATION DU BESOIN DE FINAN.
IV- VARIATION DE LA TRESORERIE

—

3.044.800
1.796.000

E—
1.196.000

| ===

Chapitre 5: Tableg,, de fj

naﬂteme nt

EXERCICE 55 :
CAPACITE DAy :
Tonmwcmmm €Ay
r ] Résulr e -T()Flf\:f\xcmr:\'r
= ] € Pexerciee il
N il
Bénefie () m
R " Pere (|
Otations d'exploilation”’ —
3 | + | Dotations financigreg® HM
B R B 6. 1
4 | + | Dotations noy couranteg™ ﬂ!
e 15,000
5 | — | Reprises d'exploitation™
4,000
6 | — | Reprises financiéres™ 9.000
T | — | Reprises non courantes'™® ] 36,000
8 | — | Produits des cessions ¢ ‘immobilisations™ 234,000
9 | + | VNA des immobilisations cédées™ 182,000
A it
1 = | Capacité d*autofinancement (CAF) 532000
10 | - | Distributions de bénéfices™ 221700
n = | Autoflinancement i Lo

(1) 197.000 {Dotations aux amortissements) + 8000 {Dot. &' exp. aux provisions]
(2) Dotations financitres aux provisions pour dépréciation de§ T.P.

(3) Dotations non courantes aux provisions pour Tisques e charges )

(4) Reprises d’exploitation sur provisions pour l‘]efp.ftLtI&L“;H d;s l-‘lerr:uns

(S) Reprises financiéres sur provisions pour dépréciation des T. e
(6) IS,EDO (Reprise N.C)sur pro. pour R.C) + 18.000 (Reprise stlrn?r?ifgf:li ;:ujv::ﬂ} .
() 36.000 (Fonds commercial) + 55.000 (Tff“_i“l“:_} ’} o,

24.000 (Mat. de bureau) + 27.000 Titres de pammpdtfmml dramon. des imm. cedées)
(8) 220.000 (Curmul des V.E des i, ¢édcs) - 38,000 (Cumul 4

(9) Vair tableau de répartition du résultat et
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hapitre 5 . Tableau de financement _—

s T et

Tableau de répartition du résulfat et

Montant

4.300

_Reéserve léaule
(53.300 - 48.000)
-Autres réserves
(289.000 - 197.000)
-Report i nouveau
-Dividendes

-Résultat net

-Report & nouveau

92.000
2.000
221.700

[ wow |

Tableau des dettes et des créances

Montant Montant
Nature début | Augmentation fin
exercice exercice
Dettes de financement : \ \
-Emprunts obligataires 300.000 124.300 175.700
TOTAL | 300000 | | 124300 | 175700 |
Créances financiéres : \ \ \ \
-Préts immobilisés §0.000 36.000 56.000 60.000
B TOTAL | Tsoo00 | 36000 | 56000 | 60.000

Tableau des capitaux propres

Montant Montant
Nature début Augmentation | Diminution fin
exercice exercice
-Capital social $00.000 150.000 950.000
-Primes £5.000 30.000 \ \ 115.000
TOTAL | sssoo0 | 1s0.000 | | 1.065.000

_Subventions d’investissemep;
[ ToTAL

_ACqUJI‘.SIFIlf)Il des mubilisaﬁons incorporelles (Fonds C
-Acquisition des immobilisations corporelles commercial) = 40,00 g,

“Terrains = 80,000 dh, R
-Constructions = 90,000 dh.

-Installations techniques = 280,000 gh

—Mateériel transport = 100,000 db.

-Acquisition des immobilisations financiéres (T.P) = 90,000 dh
-Emplois en non-valeurs = 20,000 dh, .

-Remboursement d'un emprunt obligataire pour une valeur de 124.300 ch.
-Augmentation des préts immobilisés = 36.000 dh.

-Récupération des préts immobilisés = 56.000 dh.

-Augmentation des capitaux propres = 180.000 +50.000 = 270.000 dh.

Commentaire:  (Voir le tableau de synthse des masses du bilan)

Le tableau de synthése des masses fail apparaire uoe augmentation
importante du besoin de financement de 127.000 dh. Tandis que e fonds de
roulement n'a enregistré qu une faible hausse de 10.000 dh.

Pour faire face au besoin de financement de son cycle c:-explcnzngrnJl
Pentreprise a fait recourir aux crédits bancaires d court terve g
enregistré une augmentation d 117.000 dh.
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ableau de finant

Chapitre 5:T

: AENT M
TABLEAU DE FlNANCEl\IEN"I |

BIBL. 10
Modgle normal GRAPHIE
Exercice du 01/01/2018 au 31/1272018

I- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

— Titr,
: Jariation a —b __-—-—-—'”_"'—__‘———-‘\eN‘
RCICE Varia , " [ e | di
EXE Emplois | Ressources Abdelkrim MOUZOUR], Editeur I Année
Masses C Abdelkhalek NAS EL K
FAKIH, Mustapha € auide de la comneaht:
= - e i plabilité et e Sociéle |
il Financement ermanent m 3. BOUH.Chaouki BENSAID mathématiques [inanc 2 %
: L — Lo i = Y Ereg Guerbaoui
MMoims Acuf immobilisé . et Abdessamad AZIRAR e b 207
—TRF (A ﬂm A Distribution
Acul crculant .
Woins Passit circulant C. PéTO‘ChOﬂ‘ M. Ch:‘ahm‘ M. ) \_L\
Mellit, T. Mhamdi et A, Complabilité et gestion TQG
=(A-B) Qazdar Tome 3 Foucher 199
{1- TABLEAU DES EMPLOIS ET RESSOURCES O : |
 EXERCICEN 1 Rachid BELKAHIA et Finance d'entreprise i
Hassan OUDAD : i
|- RESSOURCES STABLES DE L’EXERCICE (FLUX) Analyse et diagnostic financiers Edit Consuliing | 2007
[Autofinancement (A} Y fIAM
Capacité ‘autoﬁnancem”mL______._.__—-j oussef JAMAL Eléments de gesti 0 £ ;
—Disiributions de bénéiices 15 de gestion financiére | Najah Al ladida | 2010
| Cossions et réductions d'immobilisations (B) Brahim AA LR
Cessions d immabilisations incorporelles | OuID Comptabilité sénérale MSM-Médias 2017
Cessions ¢ immohilisations corporelles ||1 -
Ceccions d immobilisations financieres Brahim AAQUID iscalité de |"entreprise .
" Recupérations sur créances immobilisees | maroeaing Dar Alwilag s
[ Augmentations des capitaux propres et assimilés (C) |
.-\meen_launn‘dc capital. apporis [ Mohamed ELBAZI Analyse financiere El Badii 2010
Subyentions d'investissement |
Augmentation des dettes de financement (D) M. ; i b
Fineucs e it Saoseren) l ohamed ELBAZI Gestion financiére El Badii 2006
TOTAL I- RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) | 570,300 i s
11- EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) | Smail KABBAJ et Said Gl Aanets
_Acquisitions et augmentations d"immobilisations (12

- Edisofl i
i : T YOUSSEF Pratique de la finanee dentreprise
| Acquisitions d immaobilisations ncorporelles
Acquisitions d immaobilisations corporelles 1

Acquistiions d immobilisations financieres |

Aupmentations des créances immobilisées | 36.000 T
Remboursement des capitaux propres (F) | -

|

40,000 1

550.000 Najib Diagnostic financier et évalualion. | g conatiing | 2006
50.000 jiblbn ABDELJALIL | 7 e penteprise

!

I

Iy

Iy

Remboursement des dett

Jean BARREAU 2003
de fi q : : : e o a
Emplois en non-valeurs (;i) S ‘Ii‘ ilg?] Jacqueline et Florence Gestion financiérs Duned 2 |
TOTAL Il- EMPLOTS STABLES (EXFF Gy 560,300 | DELAHAYE
TI- VARIATION DU BESOIN DE FINAN. GLOBAI 11_ T37.000 |
V- VARIATION DE LA TRESORERIE == - 7
TOTAL GENERAL | 987.300 (iAlg
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pre ; . uvrage est consacre a U'étude de U'analyse financiere de

pedagogi progressif allant du simple au complexe. present
ce veut un manuel pédagogique visant a simplifier U'étude de l'analyse
financiere de Uentreprise.

Ce livre s'adresse aux éléves de cycle du baccalaureat en sciences
écono miques et gestion, aux étudiants des facultés des sciences
juridiques, économiques ot sociales et a ceux des écoles superieures de

gestion et de commerce ainsi qu'aux stagiaires de l'office de la formation
prnfessicnnelle et de promotion du travail.

il s'adresse également aux étudiants des classes préparatoires en
s de l'analyse

sconomie et gestion et a ceux de BTS ainsi qu'aux enseignant
nanciere, aux professionnels et aux analystes financiers.
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